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OZET

ENSLASYON HEDEFLEMESI DONEMINDE TURKIYE’DE iSSIZLIiK
VE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI ILISKI

Tiirkiye ekonomisinde enflasyon hedeflemesi rejiminin uygulanmasi
igsizlik orani ile biiylime orani ve issizlik oran ile ¢ikt1 agig1 arasindaki dinamik
iliskinin dogasinda bir farkliliga neden olabilecegi diisiiniilmektedir. Bu nedenle
bu calismada Tiirkiye’nin enflasyon hedeflemesi uyguladigi 2002:Q1-2018:Q2
donemine ait veriler kullanilarak igsizlik orani ile ekonomik biiyiime ve issizlik
orani ve ¢ikt1 acig1 arasindaki iliski Okun Kanunu cergevesinde incelenmistir.
Calismada oncelikle degiskenlerin duraganliklarin1 Genisletilmis Dickey & Fuller
(1981, ADF) ve Phillips & Perron (1988, PP) birim kdok testleri ile test edilmistir.
Sonrasinda ise s6z konusu iligskinin test edilmesi icin ARDL sinir testi modeli
kullantlmistir.  Calismanin ~ bulgular1  Tiirkiye  ekonomisinde enflasyon
hedeflemesinin issizlik oram1 ve c¢ikt1 agig1 iizerinde uzun doénemli zayif bir

etkisinin oldugu sonucuna varilmistir.
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ABSTRACT

THE RELATION BETWEEN UNEMPLOYMENT AND ECONOMIC
GROWTH DURING THE PERIOD OF INFLATION TARGETING IN
TURKEY

It’s thought that the implementation of the inflation targeting regime of
Turkey’s economy cause a difference between the dynamic relationship and
unemployment rate and the unemployment rate and the output gap. In this study,
the reletionship between unemployment rate and economic growth and
unemployment rate and output gap was examined by using the data from the
2002:Q2-2018:Q2 period in which Turkey applied inflation targeting. In the
study, the stasis of variables was first tested using expanted Dickey&Fuller (1981,
ADF) and Phillips&Perron (1988, PP) unit root tests. After that the ARDL limit
test model was used to test the relationship. The findings of the study concluded
that inflation targeting in the Turkey economy had a weak long-term impact on

the unemployment rate and the output gap.

Keywords: Inflation targent, Okun’s Law, ARDL



KISALTMALAR LiSTESI

ABD : Amerika Birlesik Devletleri

ADF : Augmented Dickey-Fuller (Genisletilmis Dickey-fuller)
ARDL : Akaike Information Criteion

CUSUM : Cumulative Sum Control Chat

DF : Dickey-Fuller

DIE : Devlet Istatistik Enstitiisii

DPT : Devlet Personel Bagkanlig1

EKK : En Kii¢iik Kareler Yontemi

GSMH : Gayri Safi Milli Hasila

GSYH : Gayri Safi Yurtici Hasila

HP : Hodrick ve Prescott

ILO : Uluslararas1 Calisma Orgiitii

IMF : International Monetary Fund(Uluslar aras1 Para Fonu)
KPSS : Kwiatkowsky-Phillips-Schmidt-Shin

NAIRU : Enflasyonu Hizlandirmayan Issizlik Orani

OECD : Organisation for Economic Cooperation and Development
PP : Phillips & Perron

TCMB : Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1

TUIK : Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFE : Uretici Fiyat Endeksi

VAR : Vector Auto Regrssion (Vektor Otoregresyon)
VECM : Vektor Hata Diizeltme Modeli



TABLOLAR LISTESI

Tablo 1. Ekonomik Biiyiime ve Issizlik ile ilgili Ampirik Calismalar-................ 49
Tablo 2. Degiskenlere Ait Temel IstatiStikler.............ococoeveveveveeeeeeeeeeeeeeenens 62
Tablo 3. LU Degiskeni Ile LY ve LGAP Arasinda Korelasyon..............cco.co....... 67
Tablo 4. ADF ve PP Birim Kok Test Sonuclart ...........ccoceeeeeviviiieeiiiieeieciieeceene, 68
Tablo 5. ARDL Sinir Testi SONUCIATT .........cccveiiiiiiiiiieiieeceeeeeeeeeee e 70
Tablo 6. ARDL (1,1) Modeline Ait Tahmin Sonuglart (LY, LU) ...cccccoociniennes 71
Tablo 7. ARDL (1,1) Modeline Ait Tahmin Sonuglar1 (LYGAP, LU)................. 72
Tablo 8. ARDL Modellerine Ait Uzun Dénem Katsayilar1 (LY, LU) .................. 73
Tablo 9. ARDL Modellerine Ait Uzun Dénem Katsayilar1 (LYGAP, LU............ 74
Tablo 10. ARDL Hata Diizeltme Modeli Sonuglar1 (LY, LU)......cccceevvernnnnnee. 74
Tablo 11. ARDL Hata Diizeltme Modeli Sonuglar1 (LYGAP, LU)...................... 75

10



SEKILLER LISTESI

Sekil 1. Issizlik Oran1 (Logaritmik SEri) .........oooooveeieiiiiiceeieeceesse e 64
Sekil 2. Reel GSYH (logaritmik Seri) .......ccceevuieriieiiieniieiieeieeiiece e 65
Sekil 3. Cikt1 A¢1Z1(Logaritmik Seri) ......cccccvveeviieiiieiiieriieiieee et 66
Sekil 4. Cusum testi (LY, LU) c..uoiiiiieciiecee ettt 76
Sekil 5. CusumQ testi (LY, LU) .oooiuiiiiiiieieecee ettt 76
Sekil 6. Cusum testi (LYGAP, LU) ...ccooiiiiiieieeeee e 77
Sekil 7. CusumQ testi (LYGAP, LU) c...ooiiiiieieceeeeeeeee e 78

11



GIRIS

Issizlik hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde politikacilar1 ve
iktisatcilart mesgul eden en dnemli sorunlarin basinda gelmektedir. Bu sorunla
miicadelenin farkli iilkelerde kamuoyu glindeminin 6ncelikli konular1 arasinda yer
aldig1 ve iktisadi ve ayn1 zamanda politik tartigmalarin da sekillenmesinde etkili
oldugu gériilmektedir. Issizlik oranindaki degismelerin ekonominin konjonktiir
durumu, ulusal iiretim ve gelir, gelir dagilimi, firmalarin satiglar1 gibi bircok
iktisadi degiskenle baglantili veya bu degiskenler acisindan sonuglara neden
olmakla birlikte toplumdaki farkli gruplar veya kisiler ag¢isindan da sosyal ve
psikolojik sonuglar dogurmaktadir.

Istihdam ve ulusal iiretim veya ekonomik biiyiime arasinda konjonktiirel
olarak bir birliktelik vardir. Fakat issizlik orani ise konjonktiir karsit1 bir seyir
izlemektedir. Ayn1 zamanda ekonomide issizlik oranlari, biiylime oranlarini belli
bir gecikme ile takip eder (Akay, Aklan ve Cinar, 2016: 210-211).
Sosyoekonomik birgok maliyete de neden olan issizligin agiklanmasina yonelik
teorik yaklasimlardan biri Okun Kanunu olarak bilinmektedir. Ik defa Arthur M.
Okun tarafindan 1962 yilinda ortaya atilmis olan bu kanun issizlik ve ekonomik
bliylime arasindaki negatif yonlii bir iliski ongoérmektedir. Okun ABD igin yaptigi
incelemede issizlik oran1 ve ekonomik biiyiimenin kars1 yonlii konjonktiirel iligki
icerisinde oldugu istatistiksel olarak dogrulanmaktadir.

Okun ’un (1962) ardindan issizlik oran1 ve ekonomik biiyiime arasindaki
bu kars1 yonlii konjonktiirel iliski ¢cok sayida farkl iilke i¢in ve farkli donemleri
kapsayacak sekilde incelenmistir. Bu incelemelerde 6zellikle uzun déneme iliskin
yapilan tahminlerin konjonktiir karsiti istikrarli bir iligkiyi dogrulayip
dogrulamadig lizerinde durulmustur.

Okun orijinal ¢alismasinda issizlik orami ile biiyiime orami arasindaki
iliskiyi sayisallastiran katsaylyr tahmin etmistir. Bu tahminde issizlik oram
azalirken biliylimeyi emek yoluyla etkileyecek c¢alisma siireleri, kapasite

kullanimlar1 ve verimlilik gibi diger faktorlerin de esanli olarak degistigini
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varsaymaktadir. Dolayisiyla Okun katsayisini tahmin amaciyla olusturulan
modellerde biiylimeyi sadece issizlik oraninin bir fonksiyonu olarak ele alan
modellerden elde edilen katsayilar ile karsilastirildiginda verimlilik ve calisma
siireleri faktorlerini modele dahil edildiginde elde edilen katsayilarin, sayisal
olarak daha kii¢iik olmas1 beklenir bir sonuctur (Mihg¢t ve Atilgan, 2010: 34).

Bu calismada Tiirkiye icin issizlik orani ve biiylime arasindaki iliski
enflasyon hedeflemesi para politikas1 rejiminin uygulandigr 2002 yili sonrasi
donem icin ele alinmistir. Bilindigi gibi enflasyon hedeflemesi rejimi, fiyat
istikrarina ulasmak amaciyla uygulanan para politikas1 stratejilerinden bir
tanesidir. Parasal biiyiikliikler ya da doviz kurunun hedefledigi rejimlerin aksine,
enflasyon hedeflemesi rejimi herhangi bir ara hedef kullanmaksizin, dogrudan
enflasyonun kendisini hedeflemektedir. Bu rejimde merkez bankalar1 rakamsal bir
hedef ilan ederek bu hedefe ulasma konusunda giiclii bir taahhiit olusturmakta ve
hedefe ulagilamamas: durumunda kamuoyuna hesap vermekle yiikiimlii
olmaktadir (Kara ve Orak, 2008: 3).

Enflasyon hedefleri Merkez Bankasi ve hiikiimet tarafindan {i¢ yillik bir
donemi kapsayacak sekilde birlikte belirlenir ve ilan edilir. Ancak s6z konusu
hedeflere ulasilmasinda uygulanacak para politikasint ve kullanilacak para
politikast  araglarim1  belirleme  yetkisi  yalmizca Merkez  bankasinin
sorumlulugundadir. Yani, Merkez bankas1 ara¢ bagimsizligina sahiptir. Hedefler,
her yilin sonunda yayimlanan ve bir sonraki yilin para ve kur politikalari
cercevesini belirleyen temel politika metinleri araciligiyla ve ii¢ yillik bir donemi
kapsayacak sekilde ilan edilir (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 [TCMB],
2013).

Enflasyon hedeflemesi rejiminin {ic temel 6nkosulu bulunmaktadir.

Bunlar;

o Para politikasinin fiyat istikrar1 hedefine odaklanmasi,

o Merkez bankasinin bagimsiz olmasi,

o Gelismis mali piyasalarin olmasidir (Alparslan & Erdonmez, 2000:
4).

Tiirkiye enflasyon hedeflemesi rejimi ile 2002 yilinda tanigmistir. Soyle ki
Merkez Bankas1 2002°de para politikasina iliskin yapmis oldugu duyuruda para
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politikasinda nihai hedefin enflasyon hedeflemesine gec¢is oldugunu ancak gerekli
on kosullar tamamlanmadigindan enflasyon hedefine gecisin  rejimin
giivenirliligini daha baglamadan sarsacagini bu nedenle “enflasyon hedeflemesi”
rejimine gegilinceye kadar “Ortiilk enflasyon hedeflemesi” uygulanacagini
belirtmistir (TCMB, 2005: 1-2’den aktaran: Ugurlu ve Saracoglu, 2010: 59-
60).Merkez Bankasi 2006 yilinda ise para politikasi kurumsallagsma siireci
cercevesinde “acik enflasyon hedeflemesi” uygulamasina ge¢cmistir (Ugurlu ve
Saracoglu, 2010: 59-60).

Ekonominin uzun doénem potansiyel biiylime orani ile tutarli bir igsizlik
orani, enflasyonu hizlandirmayan igsizlik orani olarak tanimlanmaktadir. Bununla
birlikte, issizlik oranimin dogal issizlik oranindan farklilasmasi enflasyon oranini
degistirmektedir. Issizlik orammi dogal oranin altinda diisiirme girisimleri
enflasyon oranini yiikseltirken, ekonomik aktivitenin azaldigi ve dolayisiyla
igsizlik oranmin dogal oranin {izerine c¢iktigi donemlerde ise enflasyon orani
diismektedir. Issizlik ve enflasyon orani arasinda Phillips egrisi ile tanimlanan
negatif yonlii bu iliski, fiyatlarin uzun dénemde yeni denge degerlerine ulagmasi
ile birlikte ortadan kalkmaktadir (Akay, vd., 2016: 210).

Yukarida yapilan agiklamanin da 1s1¢inda enflasyon hedeflemesi rejiminin
uygulanmasi issizlik orani ile biiylime oram1 arasindaki dinamik iliskinin
dogasinda bir farklilia neden olabilecegi diisiiniilmektedir. Bu nedenle bu
caligmada Tirkiye’nin enflasyon hedeflemesi uyguladigit 2002:Q1-2018:Q2
donemine ait veriler kullanilarak issizlik oran1 ve ekonomik biiylime arasindaki
iliski Okun Kanunu ¢ercevesinde incelenmistir. Elde edilen sonuglar igsizlik orani
ve biiylime arasindaki iligkinin dogasina iliskin bilgi saglayacak olmanin yani sira
enflasyon hedeflemesinin bu iliskide bir farkliliga neden olup olmadigim1 da
ortaya koyacaktir. Tiirkiye i¢in igsizlik orant ve ekonomik biiylime iligkisinin
incelendigi bu calisma asagida ifade edilen dort boliimden olusmaktadir.

Calismanin birinci boliimiinde issizlik kavram, issizlik tiirleri, tam ve
eksik kavramlari, igsizlik maliyetleri, issizlik nedenleri ve issizlik dinamiklerine
iliskin temel yaklasimlardan soz edilecektir. Issizlik dinamiklerinde Okun kanunu,
Phillips egrisi, dogal igsizlik oran1 ve enflasyonu hizlandirmayan issizlik orani

hipotezi ve igsizlik histerezisinden s6z edilmistir.

14



Calismanin ikinci bolimde ise igsizlik oran1 ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi ele alan literatlir incelenmesi yapilacaktir. Literatiir
incelemesinde Tiirkiye ve Tiirkiye disinda konuya iliskin ¢alismalar yer almistir.
Genellikle bu caligmalarda s6z konusu iliskiyi Okun kanunu cercevesinde
incelenmigtir. Literatiir incelenmesin sonunda genel 0Ozet tablo seklinde
gosterilmistir.

Calismanin {i¢ilincii boliimiinde ise c¢alismada kullanilan veri seti ve
yontem tanitilmistir. Bu amacgla ilk olarak serilerin duraganliklarini test etmek icin
Genisletilmis Dickey-Fuller(1981,ADF) ve Phillips & Perron (1988,PP) birim kok
testleri tanitilmigtir. Sonrasinda Peseran, Shin & Smith (2001) tarafindan
gelistirilen ARDL (Autoregressive Distributed Lag Model-Otoregresif Gecikmesi
Dagitilmis Model) simir testi yaklagimi tanitilmastir. ARDL yaklagimi
aciklandiktan sonra tahmin edile modellerde katsayilarin istikrarli olup olmadiginm
inceleyen Cusum ve CusumQ testleri verilmistir. Yonteme iliskin agiklamalardan
sonra calisma verileri sunulmustur. Calismada kullanilan veriler TCMB’den
alinmis olup ticer ayliktir. Calismada ¢ikt1 agiginin elde edilmesinde kullanilan
Hodrick-Prescott filtresi ve ¢ikti acigi degiskeninin nasil hesaplandigi da bu
boliimde ifade edilmistir.

Dordiincii boliimde calismada kullanilan yontem ve birim kok testlerinin
sonuglara yer verilmistir. Bu boliimde oncelikle issizlik orani, reel GSYH ve
cikt1 acig1 degiskenleri mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ve ardindan
logaritmalart alinmistir. Daha sonra ise bu degiskenlere ait temel istatistik
sonuglarina ve zaman yolu grafiklerine yer verilmistir. Sonrasinda degiskenler
arasindaki korelasyon analizi sonuglarina yer verilmistir.

Serilerin duraganliklarin1 test eden ADF ve PP birim kok testlerinin
sonuclarina yer verilmistir. Birim kok testleri sonuglart dogrultusunda Tiirkiye
ekonomisi i¢in Okun Kanunun incelenmesi ARDL yaklasimi cergevesinde
yapilmistir. Oncelikle ARDL siir testi yardimiyla issizlik orani ile reel GSYH ve
cikt1 acig1 arasinda ko-entegrasyon iligkisi incelenmistir. Ardindan genisletilmis
ARDL modeli tahmin sonuglarina yer verilmistir. Daha sonra ise uzun doénem

iligkiyi ifade eden regresyon denklemine ait tahminlere yer verilmistir. Son olarak

15



ARDL modeli katsayilarmin istikrarli olup olmadigini inceleyen Cusum ve
CusumQ testi sonuglar1 grafiklerle ifade edilmistir.

Sonu¢ bdliimiinde ise caligmanin uygulama boliimiinde elde edilen
bulgular dogrultusunda Tiirkiye icin issizlik oran1 ve ekonomik biiyiime arasinda
belirtilen donemde nasil bir iligskinin gegerli olduguna yonelik sonuglar verilmistir.
Issizlik orani ve ekonomik biiyiime arasinda uzun ve kisa déneme iliskin elde
edilen bulgular dogrultusunda degerlendirmeler yapilmistir. Elde edilen
sonuglarin Okun Kanunu’nun gegerliligine iliskin nasil bir sonug¢ ifade ettigi
belirtilmistir. Ayrica sonu¢ bdliimiinde Tiirkiye’ye iliskin yapilmis daha onceki
calismalar da dikkate alinarak enflasyon hedeflemesi doneminde issizlik oran1 ve
bliylime dinamikleri arasinda bir farkliligin olup olmadigi belirlenmeye

calisiimastir.
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BIiRINCi BOLUM

1.ISSIZLiK, OKUN KANUNU VE iSSiZLiK DINAMIKLERINE
ILISKIN DIGER YAKLASIMLAR

1.1.issizlik Kavram ve Issizlik Oram

Bir iilkede calisabilecek durumda olan ve calismak isteyen kisilerin bir
boliimiiniin isinin olmamasina issizlik, bu durumda olan kisilere de issiz denir
(Unsal, 2014: 117).

Uluslararas1 Calisma Orgiitii (ILO) kriterlerine gére bir kisinin issiz olarak
tanimlanabilmesi i¢in, bu kisinin durumu asagida siralanan {i¢ kosulu birlikte
saglamalidir. Caligabilir ¢agdaki kurumsal olmayan niifusa (15 ve yukari yas)dahil

olan bir kisinin:

. Isinin olmamast,
o Is ar1yor olmasi,
o Is bas1 yapmaya hazir olmasi,

durumunda bu kisi issiz olarak tanimlanmaktadir (Isgiicii, Istihdam ve
Issizlik Istatistikleri Sorularla Resmi Istatistikler Dizisi-1, 2007: 28).

Bir ekonomideki issiz sayisi ise, s6z konusu ekonomide isi olmayan ve
cari iicret diizeyinde caligmak istedigi halde is bulamayan yetigkinlerin
tamamidir(Dinler, 2014: 500).

Issizlik oran1 ise, s6z konusu ekonomideki issizlerin sayisinin halihazirda
calisanlar ile issizlerin toplamindan olusan isgiici hacmine boliinmesi ile

asagidaki gibi hesaplanir:

issizlik Oran1 = 222°° » 100 (1)
Isgiicii
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1.1.1.1ssizlik Tiirleri

Issizlik farkli bakis acilarmndan birgok kriter dikkate alinarak
siniflandirilabilir. Ornegin yas, cinsiyet, egitim durumu gibi isgiiciiniin tasidig
Ozellikler dikkate alinarak gruplandirma yapilabilecegi gibi smiflandirmada
ekonominin sektorleri de dikkate alinabilir. Bunun yan sira issizlik siiresine gore
ve issizlik nedenlerine gore de issizlik tiirlerinin farkli oldugu ifade edilebilir.
Burada oncelikle gizli issizlik ve acik igsizlik iizerinde durulmustur. Ardindan

friksiyonel, yapisal, mevsimsel ve konjonktiirel issizlik kavramlar1 tanitilmistir.

1.1.1.1.Gizli issizlik

Bir isi oldugu halde marjinal verimliligi sifir olan, bir bagka ifade ile
calisir goriindiigii halde toplam iiretime hi¢ katkisi olmayanlarin olusturdugu
igsizlige gizli issizlik denir. Acik issizlik ile gizli igsizlik arasindaki en Onemli
fark, agik issiz kategorisine girenlerin isi olmadig1 halde gizli issiz kategorisine
girenlerin isi vardir. Gizli issizlerin isi vardir, fakat iiretime katkisi yoktur
(Bocutoglu, 2014: 77).

Genellikle gizli issizlik az gelismis ililkelerde goriiliir. Gorlilmesinin
nedeni, bu iilkelerde yiiksek niifus artisina karsin, sermaye birikiminin yeterli
olmamasi nedeniyle, istihdam alanlariin siirli olmasidir. Artan niifusun is bulma
olanaklarinin smirliligi, tarimda ve tarim disindaki kiiciik aile isletmelerinde,
gereginden fazla kisinin birikmesine neden olur. Bazen dort kisini ¢alisacagi bir
isletmede yedi, sekiz kisi ¢alisir. Bu sekiz kisinin sekizi de ¢alisir goziiktiiglinden,
kimin gizli issiz oldugunu belirlemeye olanak yoktur. Ancak bunlarin doérdii isten
ayrildiginda bile, ayni iretimi gerceklestirmek miimkiin olacaktir (Dinler,

2014:502).

1.1.1.2.AcIk Issizlik

Calisma istegi giicli olup, calisma saatlerinde is aradiklari halde is
bulamayanlarin olusturdugu issizlik tiiriine denir. Herhangi bir igsizin agik issiz
sayilabilmesi icin, calisma istegine ve giiciine sahip olmasi esastir. Bu durumda
calismak istemedigi i¢in igsiz kalan kisilerle, calismak istedigi halde aklen ve
bedenen calisacak giice sahip olmadigi i¢in issiz kalan kisileri agik issiz kabul

edemeyiz (Bocutoglu, 2014: 76).
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1.1.1.3.Friksiyonel (Gegici) Issizlik

Isgiiciine yeni katilan gencler ile cesitli nedenlerden dolayr mevcut isi
birakip yeni is arayanlarin olusturdugu issizlige denir. Friksiyonel issizlik
durumunda ekonomide friksiyonel issizlie yetecek kadar is imkani
bulunmaktadir. Ancak friksiyonel issizler kendilerine teklif edilen yeni isleri, eski
isleri ile ve aldiklart eski Ticretleri ile veya baska islerle karsilagtirarak
begenmezler. Friksiyonel issizler kisa zamanda durumlarma uygun is bulma
imkanina sahip olduklari i¢in bu igsizlik tiiri gegici issizliktir (Bocutoglu, 2014:
78).

Friksiyonel issizligin sebebi, isgiicii piyasasmnin iyi c¢aligmamasi, is
arayanlarla bos is imkanlarimi birbiriyle bulusturamamasidir. Burada isglicii
piyasasi ile kastedilen sey, isgiicii arz1 ile isgiicii talebinin bulustugu ortamdir. Her
ilkede %1 ile %4 arasinda friksiyonel igsiz bulunmaktadir (Bocutoglu, 2014: 78).

Cogu kamu politikasi, friksiyonel issizligi azaltarak dogal issizlik oranini
asagl ¢cekmeye amacglamaktadir. Devlete ait istihdam ajanslari, isciler ve isleri
daha iy1 etkin eslestirebilmek i¢in bos islere iliskin bilgileri yayinlarlar. Kamu
tarafindan finanse edilen yeni egitim programlari, iscilerin kiiciilen endiistrilerden
biiyliyen endiistrilere dogru gegislerini kolaylastirmak icin tasarlanmislardir. Eger
bu programlar is bulma oranini artirmada basarili olurlarsa dogal issizlik oranini
da diisiirmiis olurlar (Mankiw, 2010:181).

Friksiyonel issizlik diizeyini dolayli yoldan diisiiren hiikiimet programlari
vardir. Bunlardan biri, issizlik sigortasidir. Bu programda, isciler islerini
kaybettikten sonra calisirlarken aldiklar1 {icretin belli bir boliimiinii belli bir siire
almaya devam edebilirler. Program kosullarinin ayrintilar1 zamana ve uygulanan
iilkeye gore degisiklikler gostermektedir. Ornegin, ABD’de siradan bir isci,
igsizlik sigortasi Odenegi alarak, ayrildigi isteki 26 haftalik iicretinin yarisini
alirken ¢ogu Avrupa iilkesinde issizlik sigortast uygulamasi ¢ok daha comerttir
(Mankiw, 2010: 182).

Issizlik sigortas1 uygulamasi, issizligin yarattig1 ekonomik olumsuzluklari
yumusatarak friksiyonfel issizligin ve dogal issizlik oraninin artmasina neden
olmaktadir. Igsizlik sigortas1 6deneginden faydalanan issizler, yeni bir is bulmak

icin yeterince istekli davranmaya bilmekte ve baz1 is tekliflerini geri
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cevirebilmektedirler. isci davramisinda meydana gelen bu degisiklikler, is bulma
oraninda diisiise neden olmaktadir. issizlik sigortas1 uygulamasmin dogal issizlik
oranini arttirmasi ise, uygulanan politikanin mutlaka yanlis oldugu anlamina
gelmez. Issizlik sigortas1 uygulamasinin isgilerin gelirlerine iliskin belirsizlikleri
azaltmak gibi faydalar1 da bulunmaktadir. Ayrica, ig¢ilerin uygun olmayan isleri
geri ¢evirmeye yonlendirilmis olmasi, isciler ve islerin daha uygun bir sekilde

eslesmesine neden olabilir (Mankiw, 2010:182).

1.1.1.4.Yapisal Issizlik

Ekonominin talep ve iiretim yapisinda ortaya ¢ikan degisiklikler
sonucunda ortaya ¢ikan issizlige yapisal issizlik denir (Dinler, 2014: 504).
Asagida yapisal issizligin iiretim teknolojisindeki degismelerden, tiiketim
alanindaki degismelerinden, reel iicret katiliklarindan ve asgari Tcret
uygulamalarindan kaynaklanan nedenleri {izerinde durulmustur.

Her iilkede gerek tarim sektoriinde gerekse endiistriyel sektorde,
ekonomideki sermaye birikimine paralel olarak, verimi arttiric1 sermaye yogun
teknolojiler gelistirilmekte ve uygulanmaktadir. Tarimda mekanizasyon, tarim dis1
sektorlerde otomasyon denilen bu gelismeler sonucunda, islerini makinelere
kaptiran is¢iler, bir siire issiz kalmaktadirlar. Bu tiir teknolojik gelismeye tarim
sektoriinde basta traktor olmak tlizere, tarimsal makinelerin {iretimde
kullanilmasini, endiistride ise tekstilde kullanilan el tezgdhlarinin yerini, yari
otomatik ve hatta tam otomatik makinelerin almasini 6rnek verebiliriz. Uretim
teknolojisinde, emek yogun teknolojilerden kapital yogun teknolojilere gegisle
ortaya ¢ikan yapisal igsizlige, teknolojik igsizlik de denilmektedir (Dinler, 2014:
504).

Her ekonomide zaman i¢inde modanin da etkisiyle zevk ve tercihler
degismektedir. Yeni mallarin iiretilmesiyle talep bu mallara dogru kaymaktadir.
Bu mallara olan talep artmaktadir. Bu sekilde yeni mallarin rakibi baz1 mallarda
talep azalmaktadir. Talep azaldigi i¢in bu mallar iireten sanayiler zaman iginde
yok olmaktadir. Bu gibi gerileyen ve yok olan sanayilerde faaliyette bulunanlar da
igsiz duruma diismektedirler. Bu tiir issizler de yapisal igsizlik grubu i¢ine dahil

edilmektedir. Ornegin; bakir esya sanayi, sobacilik, radyo, sapkacilik vb. bircok
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meslek, zevk ve tercihlerin degismesiyle kaybolmaya yiiz tutmustur (Dinler,
2014: 504).

Yapisal issizligin bir kaynagi da iicret katiliklaridir. Ucret katiliklari,
ticretlerin emek piyasasindaki arz ve talebi dengeleyecek diizeye getirilememesi
olarak ifade edilebilir. Boyle bir durumda issizlik ortadan kaldirilamamaktadir
(Mishkin, 2018: 558).

Ucret katihiginm iki kaynagi vardir. Bunlardan birincisi, arzin talebe esit
oldugu piyasa denge seviyesinin iistiinde olan etkin iicretlerdir. Etkin ticret
yaklagimi iscileri, daha fazla ¢alismaya ve daha iiretken olmaya tesvik eder.
Yiiksek iicret 6demek, arz edilen iscilik miktarinin talep edilen emek miktarindan
daha biiyiik olmasina ve dolayisiyla issizlige neden olabilir. Bununla birlikte
igverenler, is¢i devamsizligi, daha az ¢calisma gayreti ve muhtemel bastan savarak
calisma veya kaytarma korkusundan dolayr iicreti diisiirmek istemeyebilirler.
Dolayistyla etkin iicretler, licretlerin agagi dogru katiligini ve issizligin ortadan
kaldirilmasi i¢in ayarlanamayabilecegini gostermektedir (Mishkin, 2018: 560).

Ucret katiliginm ikinci kaynag, tekel giicii uygulayabilen ve iicretlerin
piyasa dengesi diizeylerine uyum saglamasini Onleyebilen sendikalardir.
Sendikalar, her bir is¢inin kendi iicretleri i¢in ayr1 ayri pazarlik yapmasi yerine,
toplu pazarlik yoluyla iicretleri biiylik bir grup is¢inin ortak licreti karsiliginda
pazarlik yaparak belirlemektedir. Sendikalar, toplu pazarlik sonucunda piyasa
denge seviyesinin istiinde lcret belirleyebilir ve firma ne kadar emek talep
edecegine karar verebilir. Istihdam edilen emek miktari, iscilerin arzuladig
miktardan az olacak ve boylece issizlik artacaktir (Mishkin, 2018: 560).

Giliniimiizde birgok iilkede is¢ilerin calistirabilecegi en diisiik ticret diizeyi
olan asgari ticret kanunlarla belirlenmektedir. Asgari licret diizeyi yiiksek olarak
belirlenmesi halinde, yetenekli, becerisi yiiksek olan isciler is bulurken,
deneyimsiz, becerisi diisiik olan is¢iler is bulamazlar. Yiiksek asgari iicret
diizeyinin neden oldugu issizleri de yapisal igsizlik tiirii i¢cine dahil etmek gerekir
(Dinler, 2014: 505).

Asgari ticret uygulamasinin issizlik tizerindeki etkileri ¢ok sayida iktisatci
tarafindan arastirilmistir. Bu arastirmalarda asgari {icrette zaman i¢inde meydana

gelen degisiklikler ile istthdam edilen genglerin sayisi karsilastirilmaktadir.
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Arastirmalarin  sonucunda, asgari lcret diizeyinde %10’luk bir azalmanin,
genglerin istihdam oranimmi %1 ile %3 arasinda azaltmakta oldugu sonucuna
ulagmistir. Diger yandan asgari ticret, siirekli olarak politik tartismalara da neden
olmaktadir. Yiiksek asgari iicreti savunanlar, asgari licreti, ¢alisan yoksullarin
gelirlerinin artmasin1 saglayacak bir ara¢ olarak gormektedirler. ABD’de asgari
ticretle calisan iki yetiskinin elde ettigi gelir, dort kisilik bir ailenin resmi fakirlik

sinirin1 gegmesini ancak saglayabilmektedir (Mankiw, 2010: 185).

1.1.1.5.Mevsimlik Issizlik

Ekonominin baz1 sektorlerinde bazi mevsimlerde isglicii talebi artarken,
yilin kalan donemlerinde isgiicii talebi azalmakta veya hi¢ olmamaktadir. Bu
sekilde ortaya ¢ikan issizlige mevsimlik issizlik denir. Ozellikle tarim ve insaat
sektorlerinde calisanlar kis mevsiminde issiz kalmaktadirlar. Calistiklar1 isin
ozelligi geregi mevsimlik isciler, ne zaman issiz kalacaklarini 6nceden bildikleri
icin mevsimlik issizligin doguracagi problemlere karsi 6nceden tedbir alabilirler.
Turizm sektoriinde hem kis hem de yaz turizmi s6z konusu oldugu icin, kis
turizminde calisanlar yazin, yaz turizminde ¢alisanlar kisin mevsimlik issizlikle
yiiz ylize gelirler. Mevsimlik igsizlik gelismekte olan iilkeler i¢in dnemli bir konu
iken, gelismis tilkeler i¢cin 6nemli bir problem olmaktan ¢ikmistir. Ciinkii tarim
sektorlinde calisan niifusun azalmasi tarimdaki; kis mevsiminde ¢aligmaya imkan
veren yeni insaat tekniklerinin gelismesi ingaattaki; kis ve yaz turizminin birlikte
gelistirilmesi de turizm sektoriindeki mevsimlik issizligi neredeyse ortadan

kaldirmig bulunmaktadir (Bocutoglu, 2014: 79).

1.1.1.6.Konjonktiirel Issizlik

Ekonominin daralma ve genisleme doneminde toplam talepteki daralmaya
bagli olarak ortaya c¢ikan issizlige konjontiirel issizlik denir. Ekonominin
daralmasi toplam talebin, istthdam seviyesinin ve milli gelirin azalmasi ve
ekonominin durgunlagmasidir. Bu durumda {iretilen mallar satilamaz, elde kalir ve
stoklar birikir. Stoklar birikince yatirimlarin karliligimi diisiiriir ve miitesebbisleri
gelecek 1ile ilgili karamsar bir havaya sokar. Gelecegi karli goremeyen

miitesebbisler yatirim yapmaktan vazgecer. Yatirimlarin azalmasi istihdamin
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azalmasina yol agar. istihdamin azalmasi milli gelirin azalmasina yol acar. Issizlik
ortaya ¢ikar. Bu doneme daralma dénemi denir (Bocutoglu, 2014: 80).

Ekonominin genislemesi ise toplam talebin, istihdam seviyesinin ve milli
gelirin artmast ve ekonominin canlanmasidir. Toplam talep arttifi zaman
yatirimlar karli hale gelir ve miitesebbisler gelecek icin iyimser beklentiler iginde
olurlar. Boylece istihdam ve {liretim seviyesi ylikselir. Ekonomi canlanir. Bu
doneme genisleme donemi denir. Daralma ve genisleme donemleri zaman ic¢inde
birbirlerini izlerler. Bir genisleme bir daralma doneminden olusan zaman araligina
konjonktiir devresi adi verilir. Konjonktiir igsizlik de konjonktiir devresinin
daralma doneminde ortaya cikar. Konjonktiirel issizlik ekonominin bulundugu
doneme gore, birkac yil stirmektedir (Bocutoglu, 2014: 80).

Tarihte konjonktiirel igsizligin en siddetlisi 1929 Diinya ekonomik krizi
esnasinda yaganmistir. Keynes, bu tiir issizligin nedenlerini talep yetersizliine
baglayarak, toplam talebi arttirict para ve maliye politikalar1 ile ekonomik
krizlerin ve dolayisiyla konjonktiirel issizligin dnlenebilecegini One siirmiistiir

(Dinler, 2014: 507).

1.1.2.Tam Istihdam ve Eksik Istthdam Oram
Eksik istihdam ve issizlik kavramlart iliskili olduklarindan dolay: burada
tam isttihdam ve eksik istthdam kavramlar iizerinde durulmustur. Asagida bu

kavramlar sirasiyla agiklanmistir.

1.1.2.1.Tam Istihdam

Iktisatcilar bir toplumun sahip oldugu kullanabilir kaynaklarin tam olarak
kullanildigt durumu, tam istihdam (full employment) diye nitelendirirler.
Calisabilecek durumda olan ve cari iicret diizeyinde g¢alismak isteyen kisilerin
hepsinin is bulabildigi ve sermayenin tam kapasitede kullanildigi duruma tekabiil
eden tam istihdami saglamak, her toplumun temel amaglarindan biridir. Zira
kitlikla miicadele, veri kaynaklarla maksimum ¢iktinin {retilmesini gerektirir.
Sinirh kaynaklarla maksimum ¢ikt1 iretmenin kosullarindan birisi ise, kaynaklarin
tam olarak kullanilmasidir. Oysa gercek hayatta kaynaklarin tam olarak

kullanilmasi istisnai bir durumdur (Unsal, 2014: 13).
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1.1.2.2.Eksik Istihdam

Eksik istihdam, goriilebilir ve goriilemeyen eksik isttihdam olmak tizere iki
sekilde ele alinmaktadir. Gorilebilir eksik istihdam, referans doneminde
ekonomik nedenlerle, kendi istegi disinda normal caligma siiresinin (40 saat)
altinda calisanlar1 kapsamaktadir. Mevcut isinde veya bir baska iste, calismaya
miisait oldugu halde haftalik 40 saatten daha az calisanlarin eksik istihdamda
oldugu kabul edilir. Egitim ve vasiflarina uygun olmayan islerde istihdam
edilenlerle, calistigi halde iicret azligi, isinden memnun olmama gibi nedenlerle
isini degistirmek istedigi i¢in is arayan kisiler ise goriilemeyen eksik istihdami

olustururlar (Kiiciikali ve Lokmaci, 2015: 77).

1.1.3.1ssizlik Maliyeti

Issizligin baslica iki maliyeti vardir. Bunlardan ilki, daha az insanin
verimli bir bi¢imde istihdam edilmesinden kaynaklanan {iiretim kaybidir. Bu
maliyet, caligmadiklari i¢in dogrudan issizlerce yiiklenilir. Bunula birlikte, igsizler
vergi 6demeyi kestikleri i¢in ve bunun yerine issizlik yardimlar1 gibi devlet
yardimlarindan yararlandiklar1 ig¢in issizlikten kaynaklanan maliyetlerin bir
kismina tiim toplum maruz kalir (Abel vd. 2017: 500). Bunun yani sira issizlik

maliyetleri igsizligin sosyal ve ekonomik maliyetleri seklinde de siniflandirilabilir.

1.1.3.1.Issizligin Sosyal Maliyeti

Issizligin uzun siirdiigii dénemlerde issizlerin yasam standard: diiser. Ise
yaramadiklar1 psikolojisine girip ailevi iliskilerinde sorunlar ortaya c¢ikar,
bosanmalar artar. Diger yandan toplumda hirsizlik basta olmak {izere su¢ orant
artis gosterir. Issizligin uzun siirmesi ile issizler zamanla ¢alisma aliskanliklarini
ve becerilerini kaybederler. Bu nedenle yeni bir ise girmek istediklerinde calisma
kosullarina uyum saglamakta zorlanabilirler. Kriz donemlerinde islerini kaybetme
riski ve korkusu nedeniyle ruhsal bunalima girmeleri, igsizligin kisiler tizerindeki
tahribatlarinin ~ boyutlarini en kestirme sekilde yansitmaktadir. Igsizligin
saydigimiz bu sosyal maliyetlerini azaltmak amaciyla gelismis iilkelerde sosyal
giivenlik kurumu c¢atis1 altinda issizlik tazminati Odenerek, issizlerin
calismadiklar1 donemleri daha rahat atlatmalarinin saglanmasina g¢alisilmaktadir

(Dinler, 2014: 500-501).
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1.1.3.2.Issizligin Ekonomik Maliyeti

Issiz kisinin c¢alismadig1 siirelerin, ekonomiye maliyeti séz konusu
kisilerin ayn1 stirelerde ¢alisma olanagi bulmus olmalar1 halinde gergeklestirmis
olacaklar1 iiretim miktar1 kadardir. Bu maliyetin eksik istihdam halinde fiilen
gerceklestirilen milli gelir ile potansiyel milli gelir arasindaki farktir. Issizlik
nedeniyle ekonominin ugradigi iiretim kaybina milli gelir agigr olarak da
bakilabilir. Bu durumda milli gelir acig1 potansiyel milli gelir ile fiili mili gelir
arasindaki fark olur. Bu milli gelir agigina aym1 zamanda “igsizlikten gelen dara

kayb1” da denilebilir (Dinler, 2014: 501).

1.1.4.1ssizligin Nedenleri

Tarihsel siire¢ igerisinde issizlik oranindaki degisimi ve issizligin
nedenlerini agiklayan birgok yaklasim mevcuttur. Literatiirdeki bu farkli goriislere
ragmen, kiiresellesme egilimleri, teknolojik gelismeler, iiretim ve yatirim diizeyi
ile yatirimlarin yeryiiziine dagilimi, niifus artis1 gibi makro faktorlerin yani sira
vasif yetersizligi, i diinyasinin taleplerine cevap veremeyen egitim politikalar
(uyumsuz eslesme), verimlilik diizeyi, kamu istthdam kurumlarinin yetersizlikleri,
i giicli piyasasindaki kurumsal yapi, artan girdi fiyatlar1 gibi etmenler de
igsizligin nitelik ve niceliklerini aciklamada 6ne ¢ikan faktorleri olugturmaktadir

(Duruel ve Kara, 2009: 358).

1.2.1ssizlik Dinamiklerine Iliskin Temel Yaklasimlar

Issizlik oran1 birgok diger iktisadi degiskenle iliskili olmasindan dolay1 bu
iliskilere agiklamaya yonelik ¢ok sayida teorik yaklasim mevcuttur. Ornegin
Phillips egrisine iligkin tartigma olduk¢a zengin bir literatiir teskil etmektedir. Bu
boliimde oncelikli olarak igsizlik orani ile ekonominin performansini iliskilendiren
Okun Kanunu ele alinmistir Ardinda enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiye ele
alan Phillips egrisi etrafindaki teorik tartigmalar iizerinde durulmustur. Son olarak

dogal igsizlik oran1 hipotezi ve histerisi goriisleri ele alinmstir.

1.2.1.0kun Kanunu
Bir ekonomide istthdam edilen is giicliniin mal ve hizmet {iretme
noktasindaki gerekliligi dikkate alindiginda, igsizligin {iretim iizerinde negatif

yonlii bir etkisinin olacagi mantigina uygun bir goriis olmakla birlikte igsizlikle
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ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin yoniiniin yani sira boyutu da ekonomi
yazininda merak konusu olmaktadir. Calismasma tam istthdam kosulu altinda
ekonominin ne kadar iiretim yapabilecegine iliskin soruyu sormakla baslayan
Okun (1962), temelde bu iki degisken arasindaki iliskiyi “fark” ve ‘“aralik”
yontemleriyle ortaya koymaya amaglamaktadir. Bu baglamda issizlikle ekonomik
biiyiime arasindaki iliskiyi ortaya koyan fark yaklagimi, ekonomik biiylimenin
igsizlikteki bir ceyrekten diger ceyrege degisimiyle es zamanli olarak nasil
degistigini ifade etmektir. Bu dogrultuda degiskenler arasindaki s6z konusu iligki

asagidaki gibi ifade edilebilmektedir (Yalginkaya, Dastan ve Karabulut, 2018: 10)

Au=a+ b(g) (2)

Burada (Au) terimi issizlik hadlerindeki degisimi, (a) terimi kesim
noktasini, (b) terimi Okun parametresini ve (g) terimi ise ¢iktidaki reel biiylime
hizlarimi gostermektedir. Ayrica (-a/b) orani veri issizlik diizeyinde ekonomik
biiyiime hizinin almas1 gereken degeri ifade etmektedir. Bu dogrultuda esitligin
icerdigi degiskenler arasindaki negatif yonli iliski dikkate alindiginda (b)
parametresinin negatif deger almasi beklenmektedir. Okun (1962) tarafindan
1947:Q2-1960:Q4 donemine ait 55 ceyreklik gozlemle ABD iizerine yapilan
calismadir. Denklem 2’deki regresyon denkleminin parametreleri asagidaki gibi

hesaplanmaktadir (Yalginkaya vd. 2018: 10).

Au = 0,30 — 0,07(g) 3)

Yukarida belirtilen issizlik ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ifade
eden regresyon esitliginden elde edilen sonuglar, belirli bir ¢eyreklik donemde
sifir ekonomik biiylime hizi, issizlik haddindeki 0,3 puanhk bir artisla
iliskilendirilmektedir. Ayrica, Okun parametresinin degeri, %4’iin lizerindeki her
yiizde birlik ekonomik biiylime hizi karsisinda issizlik haddinde %0.07’lik bir
azalma meydana gelecegini ifade etmektedir (Yal¢inkaya vd. 2018: 110).

Issizlikteki degisimin reel ¢iktidaki daha biiyiik bir degisim ile iliskili

olmasi, igsizlik oraninin ayni zamanda isgiiciine katilim orani, ¢alisma saatleri ve
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kapasite kullanim oraniyla da baglantili olmasindan kaynaklanmaktadir(Ceylan ve
Sahin, 2010: 159).

Diger taraftan, degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesinde kullanilan
bir diger yontem olan “aralik” yontemi ise igsizlik potansiyel ve gerceklesen ¢ikti
arasindaki farklar iligkilendirmektedir. Nitekim gerceklesen ve potansiyel ¢ikti
arasindaki negatif a¢igin biiyiilk olmasi durumunda, issizlik hadlerinin de biiyiik
olacagina veya issizligin daha diisiik seviyelerde seyretmesi karsiliginda soz
konusu ac¢igin pozitif yonlii olacagma isaret eden regresyon esitligi asagidaki

gibidir(Yalginkaya, 2018: 10).

u=a+b(gap) 4)

Burada (u) terimi issizlik haddini ifade ederken (gap) terimi de potansiyel
cikti ile gergeklesen ¢ikt1 arasindaki farki gostermektedir. (a) terimi ise potansiyel
cikt1 ile gerceklesen ¢ikti arasindaki farkin sifir olmasi durumunda tam istihdam
igsizlik haddinin alacagi degeri belirtmektedir. Bununla birlikte, degiskenler
arasinda yukarida ifade edilen iliski dikkate alindiginda b parametresinin pozitif
degerler almasi beklenmektedir. Okun(1962) calismasinda aralik yOntemine
dayali olarak tahmin edilen regresyon sonuglari asagidaki esitlikte

gosterilmektedir (Yalginkaya, 2018: 10):

u = 3,72 4 0,36(gap) (5)

Tahmin sonuglari, issizlik haddindeki %1°lik bir degisim karsisinda
gerceklesen ve potansiyel ¢ikti arasinda %2,8 oraninda negatif yonlii bir degisim
olacagini belirtmektedir. Burada Okun, s6z konusu tam istihdam issizlik haddinin
%4 oldugunu varsaymakta ve cikti agig1 esitligine bagli olarak potansiyel ¢ikti
miktart i¢in bir seri iretebilmektedir. Nitekim tam istihdam issizlik haddi ve
varsayiminin degismesi durumunda potansiyel ¢ikt1 6l¢iisii de degisebilmektedir
(Knotek, 2007: 74-77).

Fark modeline, issizlik ve c¢iktiya ait gecikmeli degerlerin agiklayici

degiskenler olarak eklendigi bu yeni denkleme “Dinamik Model” adi
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verilmektedir. Issizlik oranlarindaki ge¢mis ddneme ait degerlerin modele
eklenmesinin bir diger nedeni, hata terimlerindeki seri koreldsyonu ortadan
kaldirmaktir (Demirgil, 2010: 142). Bir gecikmeli Dinamik model asagidaki gibi
gosterilebilmektedir (Yalginkaya vd. 2018: 11).

U= Qg+ A1 ¥y Ay *Yp g Az ¥ U1 T & (6)

Burada, (y) terimi reel ¢ikt1 biiylime hizin1 gosterirken, (t) ve (t-1) sirasiyla
cari donemi ve bir gecikmeli donemi ifade etmektedir (Yalginkaya vd. 2018: 11).

Orijinal yaklagiminda Okun katsayisinin, genisleme ve daralma
donemlerinde ayni etkiyi yaptig1 diger bir ifadeyle issizlik biiyiime iliskisinin
dogrusal (simetrik) oldugu varsayimi vardir. Oysa literatiirde birgok yazar bu
iliskinin asimetrik olabilecegi noktasindan hareket etmektedir. Okun katsayisinin
asimetrik 6zelligine ilk vurgu yapanlardan biri olan Courtney (1991)’e gére Okun
katsayis1 devrevi dalgalanmalara gore degismektedir. Yazar, Okun katsayisinin
genisleme ve daralma donemlerinde farkli oldugunu ortaya koymak i¢in asagidaki

modeli tahmin etmistir (Ceylan ve Sahin, 2010: 160).

(7) numarali modelde UR issizlik oranmin birinci devresel farkini, PG
bliylime  oraninin  potansiyel  biiylime  oranindan  biiylilk  olmasi
durumunda(genisleme donemlerinde) olusan ¢ikt1 a¢igini, NG biliylime oraninin
potansiyel biiyiime oranindan kii¢iik olmas1 durumunda(daralma doénemlerinde)
olusan ¢ikt1 a¢igini ve € hata terimlerini gostermektedir. Courtney (1991), Okun
Kanununda asimetriyi incelemek i¢in S, = yyhipotezini test etmistir. Yazar, (7)
numaralt model yaninda alternatif istthdam gostergeleri ve gecikmeli modelleri
igeren yaklasimlarla ABD i¢in Okun iligkisinin asimetrik oldugu bulgusunu elde
etmistir. Ayrica yazar, Okun kanununun simetrik regresyonla tahmin edilmesinin,
daralma donemlerindeki issizlik artisinin eksik, genisleme donemlerindeki issizlik
azalislarinin ise fazla belirlenmesiyle sonuglandigini tespit etmistir (Ceylan ve

Sahin, 2010: 160).
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1.2.2.Phillips Egrisi

1958 yilinda o sirada London School of Economics’te profesor olan A. W.
Phillips, 1861-1957 yillar1 arasinda Ingiltere’deki iicret hareketlerine iliskin
kapsamli bir ¢alisma yayimladi (Phillips, 1958). Phillips egrisi, issizlik orani ile
parasal iicretlerin artis orani arasindaki ters iliskiyi ifade eder. Buna gore issizlik
orani ne kadar ytiksekse, licret enflasyonu o kadar diisiiktiir. Diger bir deyisle,
ticret enflasyonu ile igsizlik arasinda bir degis tokus s6z konusudur (Dornbusch
vd. 2016: 120).

Phillips egrisi, lcret enflasyon oranmin igsizlik oraniyla azaldigim
gostermektedir. W bu donemdeki ticret, W, ;de gelecek donemdeki iicretse, licret

enflasyonu orani (g,,) asagidaki gibi hesaplanir:

Iw = Wiy — W) /W, (8)

iliski asagidaki sekilde yazilabilir:

guw=—€U-U) ®)

Burada € iicretlerin igsizlige karst duyarliligimi gostermektedir. Bu
denklem, issizlik orani dogal orani astiginda yani U > U* iken, iicretlerin
diisecegini, issizligin dogal oranin altinda kaldigi durumlarda yani U < U*
oldugunda ise artacagini ifade etmektedir. Issizlik ile dogal oran arasindaki fark,
U — U*, issizlik boslugu olarak adlandirilir (Dornbusch vd. 2016: 12).

Fiyatlar istikrarli, issizlik de dogal oranda iken ekonominin dengede
oldugunu farz edelim. Simdi para stoku, 6rnegin, %10 artmis olsun. Ekonominin
yeniden dengeye gelebilmesi i¢in hem fiyatlarin hem de iicretlerin %10 artmasi
gerekir. Ancak Phillips egrisi, ticretlerin fazladan %10 artabilmesi i¢in issizlik
oraninin diismesi gerektigini gosterir. Issizlik oranmmin diismesi, iicret artisi
oraninin yiikselmesine neden olur. Ucretler artmaya baslamasi ile fiyatlar da
artacak ve sonucta ekonomi tam istihdam diizeyindeki ¢ikti ve issizlige geri

donecektir. Bu nokta, bugiinkii iicret diizeyinin ge¢misteki iicret diizeyine gore
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durumuna bakabilmek i¢in iicret enflasyon orani tanimimni kullanarak, Denklem

(1)’in yeniden diizenlenmesiyle kolayca goriilebilir (Dornbusch vd., 2016: 122):

W1 = We[1—€ (U — U)] (10)

Bu esitlige gore iicretlerin daha 6nceki diizeyinin {izerine ¢ikabilmesi i¢in
igsizligin dogal oranin altina diigmesi gerekir.

Orijinal Phillips egrisi, yukaridaki Denklem (10)’da oldugu gibi, iicretlerin
artis oranini issizlikle iliskilendiriyorsa da “Phillips egrisi” terimi giderek,
enflasyon orami ile issizlik oranimi iligkilendiren bir egriyi tanimlamak igin
kullanilmaya baslanmistir (Dornbusch vd., 2016: 122).

1967 ve 1968 yillarinda Milton Friedman ve Edmund Phelps, Phillps egrisi
analizinde ciddi bir teorik eksiklige dikkat ¢ekmislerdir (Samuelson ve Solow,
1960: 177-194). Buna gore analiz, is¢ilerin ve sirketlerin nominal iicretleri degil
reel icretleri, iicretlerin satin alabilecegi reel mal ve hizmetlerin miktarini
onemsedikleri goriisiiyle c¢elismekteydi. Dolayisiyla isciler ve sirketler fiyat
diizeyinin  yiikselmesini  beklerken nominal tcretleri yukariya dogru
uyarlayacaklardir, boylece reel iicret oran1 diismez. Bagka bir deyisle, ticretler ve
genel enflasyon hem beklenen enflasyondaki yiikselmelerle bire bir artacak hem
de is giicii piyasasindaki sikiliga karsilik verecektir. Ayrica Friedman-Phelps
analizi, uzun donemde ekonominin tiim {icret ve fiyatlarin esnek olmasi
durumunda gerceklesecek olan, dogal issizlik oran1 olarak adlandirdiklari issizlik
diizeyine ulagacagin ileri siirmiistiir. Dogal issizlik orani, tam istihdam issizlik
diizeyidir ¢iinkii icretler ve fiyatlar esnek oldugunda bile yine de bir miktar
igsizlik olacaktir. Friedman-Phelps diisiincesi, asagida gosterildigi bicimde

yazabilecegimiz bir Phillips egrisi ortaya koymustur (Miskin, 2018: 284):

n=mn®—wllU-U,) (11)

Burada m enflasyonu, ¢ beklenen enflasyonu, U issizlik oranini, U,, dogal
igsizlik oranmmi ve w enflasyonun U — U,karsisindaki duyarhiligimi ifade

etmektedir. m®teriminin varligi, Denklem 11’in neden beklentilerle genisletilmis

30



Phillips egrisi olarak da adlandirildigini agiklamaktadir: Enflasyonun, is giicii
piyasalarindaki sikiligin bir dl¢iitii olan ve igsizlik acig1 olarak da adlandirilan,
igsizlik orami ile dogal issizlik orami arasindaki farkla (U — U,) negatif yonde
iliskili oldugunu gostermektedir (Miskin, 2018: 284).

Friedman ve Phelps tarafindan kuramlastirildigi gibi, beklentilerle
genisletilmis Phillips egrisi issizligin uzun donemde dogal issizlik orani
diizeyinde olacagini gosterir. Uzun donemde beklenen enflasyonun gerceklesen
enflasyona dogru yonelmesi gerektigine ve bundan dolayr Denklem 11’in U’ nun
U, e esit olmasi gerekir (Miskin, 2018: 284).

1960 yilinda Lipsey, Phillips egrisine yeni bir yorum getirdi. Lipsey,
Phillips’in nakit {icret artis1 ve issizlik oram1 arasinda kurdugu iliskiyi
derinlemesine inceleyerek talep g¢ekisli enflasyon teorilerine agiklik getirmistir
(Cevik, 2005: 1). Lipsey’in ardindan Samuelson ve Solow, American Economic
Association’un toplantisina sunduklari ortak bildiriyle Phillips egrisinden politika
uygulayicilara yol gosterecek politika sonuglarini tiirettiler. Fiyatlarin maliyetler
tizerine belirli bir kar marji konarak belirlenmesi maliyetler icinde en 6nemli
unsurun licretler olmasi ilkesinden hareketle, Phillips egrisi analizinde talep ve
maliyet yoniinden gelen baskilar bir arada ele alinabilir hale geldi. Bir yandan
talep baskis1 sonucu istihdam artip ticretler yiikselirken, diger yandan {icretlere ve
dolayisiyla maliyetlere bagli olarak fiyatlarin artacagi gosterildi (Cevik, 2005: 2).
Samuelson ve Solow analizi Phillips egrisini bir politika aracina doniistiirmistiir.
Ciinkii bu yaklagim politika yapicilara enflasyon oranlart ile issizlik oranlar
arasinda tercihlerine gore secim yapabilecekleri bir tercih meniisii sunmaktadir
(Frisch, 1977: 1239-1317).

Milton Friedman’in 1977°de Nobel 6diilii kazandig1 makalesinde, toplam
talepte meydana gelen tahmin edilmemis degisikliklerin kisa ve uzun donemli
etkileri arasindaki farka dayanarak Phillips egrisine getirdigi alternatif yorum,
uyarlanabilir beklentiler kavramina dayanmaktadir (Cevik, 2005: 3).

Uyarlanabilir beklentiler varsayimina gore, is¢iler ve igverenler fiili fiyat
artislarina farkl siirelerde tepki gosterirler. Isverenler icin 6nemli olan iirettikleri
mallarin nispi fiyatlarindaki degismedir. Satilan mallarin ve iiretimde kullanilan

girdilerin fiyatlarinin, is¢i maliyetlerinin izlenmesiyle bu nispi fiyat degisiklikleri
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kisa siirede algilanabilir. Buna karsilik isciler i¢cin onemli olan satin alma
giiciindeki degismedir. Fiyat artislar1 karsisinda satin alma giiciinde meydana
gelen degismenin algilanabilmesi i¢in ¢ok sayida fiyatin izlenmesi gerekir. Fiili
fiyat artiglar1 karsisinda fiyat artis beklentilerini igverenlerin derhal, buna karsilik
is¢ilerin igverenlerden daha ge¢ diizenlemeleri, Friedman tarafindan “uyarlanabilir
beklentiler” kavramiyla agiklanir. Uyarlanabilir beklentiler kavramina gore, isciler
kisa donemde fiyat beklentilerinde yanilmakta, isverenler iginse boyle bir yanilgi
s0z konusu olmamaktadir (Cevik, 2005: 3).

Toplam talep arttirnldiginda iscilerin fiyat artis beklentilerinin heniiz
degismediginden, kisa donemde reel iicretlerdeki artisin tesiriyle issizlik orani
dogal oranin altina diismektedir. Bu durumda enflasyon orani da yiikselmektedir.
Fakat is¢iler uzun donemde fiyat artis beklentilerini degistirirler ve ticretlerde artis
talep edecekledir. Reel licretlerin tekrardan eski seviyesine donmesiyle birlikte
Phillips egrisi saga dogru kayar ve yeni bir fiyat artis beklentisine gore kisa
donemli farkli bir Phillips egrisi olusur. Ekonomi bu dogrultuda farkli bir
enflasyon ve diizeyinde dengededir. Eger hiikiimet issizlik oranlarini diisiirmek
icin toplam talebi artirici politikalar izler ise her seferinde igsizlikteki kisa
donemli bir diisiisiin ardindan ekonomi daha yiiksek bir enflasyon diizeyinde
dengelenir. Dolayisiyla Monetaristlerin Phillips egrisi yorumunda kisa donemde
fiyat artis oranmin yiikselmesine katlanmak sartiyla daha diisiik seyreden bir
igsizlik oranina ulasilabilir. Fakat uzun donemde tekrardan issizligin dogal oranina
dontliir (Ugan ve Cebe, 2018: 12).

Yeni Klasik Goriiste ise, Monetarist yaklagimin 6ngordiigli gibi kisa ve
uzun dénem analizi ayrimi1 yapmamislardir. Phillips egrisinin daima dik olacagini,
rasyonel davramisiyla is¢ilerin  piyasada T{cretlerinin arttirilmasini  talep
edeceklerini ve dolayisiyla yeni denge noktasinda issizlik azalmazken fiyatlarin
artacagin1 belirtirler. Bu durumda genislemeci politikalarin sonucu sadece
enflasyon olacaktir (Ugan ve Cebe, 2018: 12).

Yeni Keynesyenler Phillips egrisinin kisa donemde orijine dis biikey, uzun
donemde ise yatay eksene dik bir egri oldugunu kabul ederler. Phillips egrisinin
varligi ve egimi acisindan Monetaristlerin ortaya koydugu goriisle Yeni

Keynesyen goriis ayn1 sonuca ulasmaktadir (Bayrak ve Kanca, 2013: 101).

32



Yeni Keynesyen iktisat¢ilarin rasyonel beklentiler yerine yari rasyonel
beklentileri kullanmiglardir. Yeni Keynesyenlere gore de tipki Monetarist goriiste
oldugu gibi kisa donemde issizlikle enflasyon arasinda bir degis-tokus mevcuttur
(Cevik, 2005: 8).

Keynes’in fikirlerini en iyi temsil ettiklerine inanan Post Keynesyenler,
gelecegin belirsizligini kabul ederler ve rasyonel beklentiler varsayimini gergege
uygun bulmazlar. Onlara gore, gercek diinyada bireyler gecmis bilgilerden
hareketle gelecege yonelik tahminler yaparlarken mevcut tiim bilgileri elde
edememe giicliigiiyle kars1 karsiyadirlar (Cevik, 2005: 8).

Post Keynesyenler heterojen beklentiler yaninda yatirimlardaki
degiskenligi, ekonomik ve politik kurumlarin ekonomik yasama miidahalesi, gelir
dagiliminin biiyiime tlizerinde etki yarattigi varsayimini kabul ederler. Tim bu
varsayimlar birlestiginde Post Keynesyen goriiste gerek kisa donem gerekse uzun
donemde orijine dis biikey olan Phillips egrisinin varligir kabul edilir. Phillips
egrisi hicbir zaman yatay eksene dik olmamaktadir (Ugan ve Cebe, 2018: 13).

1.2.3.Dogal Issizlik Oram

Enflasyona yol agmadan piyasay1 dengeleyen issizlik oranina dogal issizlik
orani ad1 verilir. Dogal igsizlik oran1 hipotezine gore, toplam talep dalgalanmalari,
reel arz yanl faktorler tarafindan belirlenen dogal issizlik orani tizerinde herhangi
bir etkiye sahip degildir. Merkez bankasinin genisletici para politikasi ile saglanan
toplam talep artis1 kisa donemde cari issizlik oranint uzun dénem dogal issizlik
oraninin altina diiserse bile; toplam talep artisinin enflasyonla ilgili beklentilerini
yiikseltmesiyle birlikte, kisa donem beklentili Phillips egrisi yukar1 dogru kayar
ve cari igsizlik orani tekrar eski uzun dénem denge seviyesine doner (Bocutoglu,
2014: 342-343).

Glinlimiizde i arayan herkesin is bulmasi neredeyse imkansizdir. Geligmis
iilkelerde ortalama %3, gelismekte olan {ilkelerde ise ortalama %6 oraninda bir
igsizlik hiikiim stirmekte ve hangi tedbirler alinirsa alinsin bu issizlik
onlenememektedir. Bu nedenle bu %3’liikk veya %6 lik issizlik dogal kabul
edilmekte ve dogal issizlik olarak adlandirilmaktadir. Monetarist (Paraci) makro
iktisat okulunun kurucusu olan Milton Friedman tarafindan gelistirilen dogal

igsizlik orani, ekonominin uzun dénemdeki ortalama igsizlik oranin1 géstermekte
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ve cari (kisa donemdeki) issizlik orani, dogal issizlik oraninin etrafinda
dalgalanmaktadir. Buna gore, cari igsizlik bazen dogal issizlik oraninin iistiine
cikmakta bazen de altinda seyretmektedir. Ekonomideki cari issizlik oran1 dogal
igsizlik oranina esit ise, enflasyon artma egilimine girmez. Bu nedenle, dogal
igsizlik oran1 enflasyona yol agmayan igsizlik orani olarak kabul edilir (Bocutoglu,
2014: 76).

Keynesyen iktisat¢ilar dogal issizlige NAIRU adimi vermektedirler.
NAIRU, enflasyonu hizlandirmayan issizlik oran1 demektir. Bir goriise gore dogal
issizlik, friksiyonel igsizlik ile yapisal igsizligin toplam1 olarak tanimlanmaktadir
(Bocutoglu, 2014: 76).

Dogal issizlik orani, iilkenin biiylime oran1 yaninda demografik
yapisindaki degismeler ile sosyal giivenlik kurumlarinin gelismisligi  ve
yeterliligine bagli olarak degismektedir (Dinler, 2014: 506). Asagida ekonomik
bliyiime oraninin, demografik yapinin ve sosyal gilivenlik kurumlarinin
gelismisliginin dogal issizligi etkileyebilme kanallari {izerinde durulmustur.

Dogal issizlik oranimi etkileyen faktorlerin basinda ekonominin yillik
biiylime orani gelir. Bir iilkenin yillik bliylime orani arttik¢a, emek talebi artacak
ve ayn1 zamanda talep edilen emegin yapisi degisecektir. Emek talebinin yapisinin
degismesi, yapisal igsizligin artmasi sonucunu doguracaktir. Ulkede issizlerin yeni
islere adaptasyonlarini saglamaya yonelik egitim politikas1 ne kadar etkinse,
bliylimeden kaynaklanan yapisal issizlik orani o denli diislik olacaktir (Dinler,
2014: 500).

Baz1 iscilerin issiz kalma ihtimali daha yiiksektir. Ornegin, yaslar1 daha
kiiciik olan isciler, yash iscilerden daha sik ise girip cikarlar. Isten ise ge¢mek,
arastirmaya ve dolayisiyla daha yiiksek gecici igsizlik oranina sebep oldugu igin,
is giiclindeki geng iscilerin giderek artan ytlizdesi dogal issizlik oranin artiracaktir.
1940’lardan 1960’lara kadar ABD’deki dogum oranlar1 hizla artti ve “bebek
patlamas1” yasanmasina yol acti. Yirmi yil sonra, bu geng¢ isgiler is giiciine
girmeye bagladilar ve is giiclinde 16-24 yas araligindaki is¢ilerin yiizdesi 1960°ta
%16,5’ten, 1980°de %24’e yiikseldi. Bir¢ok ekonomist, bu artisin 1960’tan
1980°e kadarki dogal issizlik oranindaki artisin ¢ogunu agikladigini diisiiniiyor.
16-24 yas arasindaki geng iscilerin yiizdesi, 1980’11 yillardan baslayarak 2013
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yilina kadar %14’un altina diistii. Sonug olarak, dogal issizlik orani, 1,5 yiizdelik
puaninin biraz lizerinde azald1 (Mishkin, 2018: 562-563).

Dogal issizlik oranini etkileyen bir diger faktor de issiz kalan is¢ilerin yeni
is bulmalarma kadar gecen siire igerisinde aldiklar1 sosyal yardimlardir. Ozellikle
igsizlik sigortalarmin gelistigi ve issizlik 6deneginin yiiksek oldugu {ilkelerde
igsizler kendilerine uygun yeni bir is ararken, fazla aceleci davranmamakta, iyi bir
licret ve daha iyi bir calisma kosullarinda is aramaktadirlar. Issizlerin bu sekilde is
aramasi, kolay is begenmemesi, issizlik siiresinin ve dogal issizlik oraninin
artmasina neden olmaktadir (Zinler, 2014: 506).

Dogal issizlik oraninin azaltma yontemleriyle tartigma, dikkatlerin yiliksek
igsizlik oranmin oldugu geng¢ isgiicline ve uzun donemli issizlik iizerinde
toplanmasini saglamaktadir. Gengler biraz da ¢alistiklarin isler pek cazip olmadig:
i¢in, isgiiciine katilip ayrilmaktadir. Isleri daha iyi hale getirmek icin bazi Avrupa
tilkelerinde 6zellikle Almanya’da tizerinde durulan husus genglere teknik egitim
verilmesi boylece iste kalmanin daha fazla odiillendirilmesidir. Geng insanlarin
isbaginda egitim aldig1 Avrupa ciraklik sistemi, sadece genglere ciddi isler
saglamasiyla degil, fakat ayn1 zamanda gengligi uzun dénem verimli ¢alisanlar
haline getirmesiyle de yaygm bir itibar kazanmistir. Genglerin iicreti daha
deneyimli is¢ilere gore asgari licrete daha yakindir. Asgari iicretin diisiiriilmesi
genglerin 1issizlik oranini diisiirmenin bir yolu olabilir. Ancak gencgler igin
“asgarinin altinda” {icrete izin veren programlarin, asgari licret yasalarinin negatif

igsizlik etkisini hafifletmektedir (Dourbusch vd. 2016: 166-168).

1.2.4.Enflasyonu Hizlandirmayan issizlik Oram Hipotezi- NAIRU

Yeni Keynesyenler paracilarin gelistirdigi, enflasyon oranini yiikseltmeden
piyasay1 dengeleyen dogal issizlik orani kavrami yerine NAIRU kavramini tercih
etmektedirler. Yeni Keynesyen bir kavram olan NAIRU, enflasyonu
hizlandirmayan issizlik orant anlamina gelmektedir (Bocutoglu, 2014: 342-343).

1980’11 ve 1990’lh yillarda diinya ekonomilerindeki yiiksek diizeydeki
igsizligin kalict sekilde artmis olmast ve dogal issizlik oranmnin da artig
gostermesi, dogal oran hipotezinin sorgulanmasina yol agmis ve toplam talebin
hasila ve istthdami uzun donemde bile etkileyebilecegi one siiriilmiistiir. Talep

yetersizliginin dogal issizlik oranini degistirebilecegi ve ekonomide kalic1 olarak
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olumsuz bir etki birakabilecegi vurgulanmaktadir. Bu durum issizlik histerisi

teorisi olarak adlandirilmaktadir (Dinler, 2014: 506).

1.2.5.Issizlik Histerezisi

Eger bir tlilkede uzun siiren issizlik donemi yasanirsa dogal issizlik orani
yiikselebilir. Uzun siiren issizligin etkisine bagli olarak dogal issizlik oraninin
yiikselmesinin nedeni, igsizlik histerezisi ile agiklanir (Dinler, 2014:506).

Issizlik histerezisi, iki farkli durumdan kaynaklanir. Birinci durum, uzun
zaman igsiz kalan kisilerin, is yapabilme yeteneklerini kaybetmeleri ve ise
girmeleri halinde adaptasyon zorlugu ile karsilagmalart olasiligmin yiiksek
olmasidir. Isverenler, uzun zaman issiz kalan kisileri yeteri kadar verimli
olamayacaklar1 gerekcesiyle ise almayabilirler. Boylece issizlik siiresi uzadikca,
dogal issizlik oran1 da artar. Ikinci durum, issizlerin issizlik sigortasindan daha
fazla yararlanabilmek i¢in, nasil hareket etmeleri gerektigini 6grenmeleri ve uzun
zaman sigortadan yararlanarak issiz kalmayir becermeleridir. Bazen de uzun
zaman is bulamayan issizler, is bulma sevklerini kaybedebilirler. Is arama cabalari
azalir ve dolayisiyla daha uzun siire issiz kalirlar. Bu durumda dogal igsizlik oranm

yiikselir (Dinler, 2014:506).
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IKiNCi BOLUM

2.LITERATUR

Ik olarak Okun (1962) tarafindan 1947-1960 déneminde iiger aylik veriler
kullanilarak ABD ekonomisi i¢in yapilan ¢aligmada biiyiime ve issizlik arasinda
ters yonlii bir iliski oldugu saptanmistir. Calismada fark, aralik ve dinamik
modelleri kullanilmistir. Okun (1962), yaptig1 tahminlerde dogal issizlik oram
olarak kabul edilen %4 issizlik oranin1 asan her %1°lik artisin reel GSYH’yi %3
oraninda azalttig1 sonucuna varmistir.

Friedman ve Watcher (1974) ABD ekonomisinde 1954:Q1-1970:Q4 yillar1
arasinda ticer aylik veriler kullanilarak cesitli issizlik esitlikleri i¢in iki farkli
dogrusal form kullanmislardir. Calismada kullanilan model Cochrane-Orcutt
modelidir. Reel hasilanin issizlik {lizerindeki etkisi iki kisimdan olugmaktadir.
Birincisi issizlik lizerindeki negatif etkisi olan dogrudan igsizlik etkisi, ikincisi ise
negatif kisa donem tepkisidir.

Moosa (1997) G-7 iilkeleri i¢in 1960-1995 yillar1 arasinda igsizlik orani ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismasinda Harvey’in
yapisal zaman serileri modeli kullanilmistir. Kullanilan test ise Chow Testi’dir.
Calismada reel GSYH ve issizlik verileri kullanilmis olup kullanilan veriler
yilliktir. 7 iilke i¢in yapilan bu calismada modelin her asamadan gegerek yapisal
bir sorun tagimadigi ifade edilmektedir. Calismada Okun katsayisinin 0.491,
Japonya icin 0.088 ile en diisiik oranda gerceklestigi belirtilmektedir (Uysal ve
Alptekin, 2009). Issizlik miktar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin uzun
donemli ve statik oldugu sonucuna ulagmislardir. Moosa(1997), A.B.D. ve
Kanada’da istihdamin biliylimeden Avrupa iilkeleri ile Japonya’dan daha c¢ok

etkilendigi sonucuna varmistir.
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Walterskirschen (1999), 1988-1998 doneminde Avrupa Birligi tyesi
tilkeler icin biiyiime ve issizlik orami arasindaki iliskiyi ele almistir. Caligmada
kullanilan veriler aylik verilerdir. Verilerin test edilmesinde kullanilan yontem
Cross-Country yontemidir. Walterskirchen (1999), issizlik orani ile biiylime
arasinda negatif bir iligskinin oldugu sonucuna varmistir.

Sogner (1999), 1977-1995 doneminde Avusturya ekonomisinde issizlik
orani ile biiylime orani arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismasinda Markov-
Chain ve Monte Carlo yontemleri kullanilmistir. Calismada kullanilan veriler
igsizlik oran1 ve reel GSYH verileri olup kullanilan veriler tiger aylik verilerdir.
Elde edilen sonuglara gore igsizlik oranini bir puan diisiirmek i¢cin GSYH biiyiime
oraninin %4,16 artirilmas1 gerekir. Sogner (1999), Avusturya ekonomisinde
igsizlik ve ekonomik biiyiime arasinda istikrarli bir iliskinin oldugu sonucuna
varmigtir.

Muscatelli ve Tirelli (2001), 1955-1990 yillar1 arasinda issizlik ve
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi OECD iilkeleri i¢in arastirmistir. Calismada
yapisal VAR modeli kullanilmistir. Calismada kullanilan veriler issizlik ve reel
GSMH verileri olup, veriler yilliktir. Ampirik sonuglara gore, issizlik ve
ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iligskinin oldugunu saptamislardir.

Adanu (2002) 1981-2001 donemlerinde Kanada ekonomisi i¢in Okun
katsayisint GSYH ve issizlik orani verilerini kullanarak hesaplamaya ¢alismistir.
Calismada kullanilan veriler yilliktir. Calismada Hodrick-Prescott ve trendden
ayirma yontemleri kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore,Okun katsayisi
strastyla -1,58 ve -1,32 bulunmustur. Adanu (2002), issizlik oraninin reel GSYH’
deki kayip yoniinden maliyeti, daha biiyiik ve daha sanayilesmis iilkelerde
distiktiir.

Christopoulos (2002) Yunanistan ekonomisinde hasila ve issizlik
arasindaki iligkiyi panel veri yontemi kullanarak 1971-1993 donemi verilerini
bolgesel diizeyde incelemistir. Calismada birim kok testi ve esbiitiinlesme testi
kullanilmistir. Christopoulos (2002) elde edilen sonuglara gore, tim bolgeler i¢in
uzun donemde hasila ile issizlik arasinda uzun doénemli iligki oldugunu

saptamistir.
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Zagler (2003), dort bilyiik Avrupa ekonomisinde (Fransa, Almanya, italya
ve Birlesik Krallik) 1968-2000 doéneminde ekonomik biiylime ve igsizlik
arasindaki iliskiyi Okun kanunu ¢ergevesinde ele almistir. Calismada kullanilan
veriler GSYH ve isgiicii verileri olup veriler {icer ayliktir. Calismada vektor hata
diizeltme modeli kullanilmistir. Kullanilan test ise Maksimum olasilik testi ve
Johansen ko-entegrasyon testidir. Elde edilen sonuglara gore, dort biiyilk Avrupa
ekonomisinde kisa vadede ekonomik biiyiime ve issizlik arasinda Okun
kanununun tutarli oldugu gozlemlenmistir. Zagler (2003) uzun donemde ise
ekonomik biiylime ve issizlik arasindaki iliskinin pozitif oldugu sonucuna
ulagmustir.

Villaverde ve Maza (2009) 1980-2004 yillar1 arasinda Ispanya’nin on yedi
bolgesi i¢in Okun kanununu analiz etmistir. Calismada iki farkli trendden
arindirma teknigi kullanilmigtir. Degiskenlerin duraganlik diizeyleri Dickey ve
Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF testiyle gerceklestirilmistir. Caligmada
igsizlik oran1 ve GSYH serilerinden yararlanilmistir. Kullanilan seriler Instituto
Nacional de Estadistica’dan alinmis olup yilliktir. Calismada elde edilen bulgular;
Okun kanununun bolgelerin ¢ogunda gecerli oldugu, hasiladan issizlige olan
tepkinin 0,32 ile 1,55 arasinda degistigi sonucuna varilmistir. Bu durum Okun
katsayisinin Okun (1962), Gordon (1984) ve Moosa (1997) gibi yazarlarin tahmin
ettiginden ¢ok daha distiktiir.

Sodipe ve Ogunrinola (2011), Nijerya ekonomisinde 1981-2006
donemlerinde istihdam ve issizlik orani arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Calismada kullanilan veriler issizlik orani ve isttihdam orani verileridir. Veriler
Nijerya Merkez Bankasi’ndan alinmis olup yilliktir. Calismada kullanilan model
Hodrick-Prescott modelidir. Kullanilan testler ise Phillips Peron (PP), Dickey
Fuller tarafindan gelistirilen ADF testidir. Elde edilen sonuglara gére ekonomik
bliyiimenin istthdam esnekligi, test sonuglarina goére olumlu ve Onemli
bulunmustur. Bu durum da isgsiz biliylime kavraminin Nijerya ekonomisi igin
gecerli olmadigini gosterir.

Elshamy (2013), 1970-2010 donemlerinde Misir ekonomisinde ¢ikti ile
igsizlik arasindaki iliskiyi Okun kanunu gergevesinde ele almistir. Caligmada

kullanilan veriler Uluslararas1 Finansal Istatistiklerinden alinmis olup yilliktir.
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Calismada kullanilan model ¢iktt modeli ve VEC modelidir. Kullanilan test ADF
testidir. Elshamy (2013), elde edilen sonuglara gore issizlik ve ¢ikti arasindaki
iliskinin istatistiksel olarak énemli oldugu sonucuna ulasmistir.

Sadiku, Ibraimi, Sadiku L. (2015) Makedonya FYR’ deki 2000Q1-2012Q3
donemleri arasinda ekonomik biiyiime ve igsizlik oran1 arasindaki iliskiyi tahmin
etmeye caligmiglardir. Calismada kullanilan veriler igsizlik orani ve biiylime orant
veriler olup kullanilan veriler iicer aylik verilerdir. Veriler arasindaki iliskiyi
belirlemek i¢in kullanilan yontem Granger nedensellik testi, VAR modeli ve
dinamik model kullanilmistir. Yapilan ¢aligsmalar sonucunda elde edilen sonuca
gore, Okun Kanunu’nun belirttigi gibi igsizlik orani ve biiylime arasindaki ters
iliski goriilmemektedir. Sadiku vd. (2015), iilkedeki ekonomik politikacilarin
kalkinmay1 tesvik etmesi gerektigini ve kayit disi istihdamin azaltilmasi icin
caligmalarda bulunmasi gerektigi sonucuna varmislardir.

Isik, Kiling ve Kiling S. (2015), OECD iilkelerinde 1990-2014 dénemi i¢in
cikt1 diizeyi ile issizlik orani arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismada
kullanilan wveriler yilliktir. Verilerin uygulanmasinda dinamik panel veri
yontemleri kullanilmistir. Isik vd. (2015), OECD iilkeleri i¢in Okun Katsayisinin
gecerli oldugu sonucuna ulasmustir. Issizlik ile ¢ikt1 diizeyi arasinda iki yonlii bir
iligkinin oldugu goriilmiistiir.

Tiirkiye’de de ekonomik biiyiime ve igsizlik orani arasindaki iliskiyi
inceleyen bir¢ok calisma yapilmistir. Yilmaz (2005), Tiirkiye ekonomisinde 2002
yilindan itibaren yiliksek biiylime hizina ragmen meydana gelen yiiksek issizlik
oraninin yol ac¢tig1 tartigmalara bir aciklik getirmek amaciyla, biiyiime ve issizlik
oranlar1 arasindaki iligkinin yoniiniin Granger nedensellik testi ve Son Tahmin
Hata Kriteri (Final Prediction Error) ile belirlemeye ¢alismistir. Birim kok analizi
Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF testiyle gerceklestirilmistir.
Calismada kullanilan veriler 1978-2004 donemine ait olup yilliktir. Yilmaz (2005)
elde ettigi sonuglara gore nedensellik iligkisinin yoniiniin sadece issizlik
oranindan biiyiime oranina dogru oldugu, biiylime oranindan issizlik oranina
dogru bir nedensellik iliskisinin olmadig1 desteklenmektedir.

Kizilgdl (2006), Tiirkiye ekonomisinde biiyiime orani ve igsizlik oram

arasinda uzun dénemli bir iliski olup olmadigini ortaya koymaya c¢alismistir. Bu
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amagla, 1988:Q2-2006:Q1 donemini kapsayan alt1 aylik veriler kullanilmigtir.
Biiylime ve igsizlik arasindaki es biitiinlesme iligkisinin tahmin edilmesinde ko-
entegrasyon yontemi kullanilmistir. Calismada Hsiao’nun Granger nedensellik
testi ve VECM (Vektor Hata Diizeltme Modeli) yardimiyla yapilan Granger
nedensellik testleri kullanilmistir. 2000 yilina kadar olan issizlik orani verileri
TUIK’den alinmigtir. Biiyiime orani ve 2000 yilindan sonraki issizlik orami
verileri ise TCMB veri dagitim sisteminden temin edilmistir. Kizilgol (2006)
Tiirkiye ekonomisinde biliyiime orani ve issizlik orani arasinda tek bir uzun donem
veya denge iligkisi oldugunu bulmustur. Ancak nedensellik testlerinin sonuglarina
gore, sadece issizlik oranindan biiyiime oranina dogru bir nedensellik iliskisi
tespit etmistir. Kizilg6l’iin(2006) elde ettigi bu sonu¢ Yilmaz (2005)’
bulgularini desteklemektedir.

Yiiceol (2006) 1950-2004 donemi Tiirkiye ekonomisinde biiylime ve
issizlik oram arasindaki iliskiyi ele almistir. Calismada kullanilan veriler DiE’den
alinmis olup yilliktir. Biiyiime ve igsizlik arasindaki iligkinin yonii ve
bliylikliglinii aragtirmak tlizere Johensen ko-entegrasyon testi ve standart bir
VECM modeli uygulanmistir. Degiskenlerin duraganlik diizeyleri ADF birim kok
testi kullanilarak test edilmistir. ADF test sonucuna gore, reel GSYH ve issizlik
sabit terim trend varyans: altinda diizey olarak birim kok icermektedir.
Dolayistyla her iki degiskenin de duragan olmadiklari sonucuna ulasilmistir. VAR
sistemi ¢ergevesinde yapilan Johensen ko-entegrasyon test sonuglar1 1950-2004
donemi i¢in, uzun donemde iki degiskenin birlikte hareket etmedigini ve bu
anlamda bir nedensellik iligkisi olmadig1 ancak belirli bir gecikme sonrasinda
uzun donemde biliyiimenin igsizlik iizerinde artan oranda bir etkisinin oldugu
tespit edilmistir. Yiiceol (2006) ‘un elde ettigi bu sonuca gore, Tiirkiye
ekonomisinde biiylime ve issizlik dinamiklerinin giiclendirilmesi i¢in sanayilesme
ve igglicii piyasast politikalariin yeniden yapilandirilmasi gibi doniistimlerin
gerekli oldugunu desteklemektedir.

Sara¢ ve Atabey (2008) 1951-2006 doneminde Tiirkiye’de ekonomik
bliylime ile igsizlik arasindaki iligskiyi ele almistir. Calismada OLS ve VAR
yontemleri kullamlmistir. Calismada kullanilan veriler TUIK’den alinmis olup

yilliktir. OLS ydnteminin sonuglar1 ekonomik biiyiimenin issizligi olumsuz yonde

41



etkiledigini gostermistir. VAR yoOntemi sonuclarina gére ekonomik biiyiime ile
igsizlik arasinda bir nedensellik iligkisi bulunmustur. Bu nedensellik iligkisi
ekonomik biiylimeden issizlige dogrudur. Sarag vd. (2008) elde ettigi sonuca gore,
bliylimenin 1issizligi etkiledigi ancak yeterli olmadigi sonucuna ulasmistir.
Tiirkiye’de issizligi azaltmak icin {icretin maliyeti diisliriilmeli ve 6zel sektor
isgiicti taleplerine cevap vermelidir.

Uysal ve Alptekin (2009) 1980-2007 doneminde Tiirkiye’de ekonomik
bliylime ve issizlik orani arasindaki teorik iliskiyi VAR modeli yardimiyla test
etmislerdir. Calismada kullanilan veriler issizlik ve ekonomik biiyiimedir. Veriler
TUIK’den alinmis olup yilliktir. Serilerin birim kok analizi Dickey-Fuller
(1979)tarafindan gelistirilen ADF testiyle gergeklestirilmistir. Issizlik ve biiyiime
oranlar1 arasinda bir iligkinin var olup olmadigini belirleyebilmek i¢in Granger
nedensellik testi kullanilmistir. Caligmada elde edilen aragtirma bulgularina gore,
biiyiime orani ile igsizlik orani arasinda issizlikten biiyiimeye dogru bir Granger
nedensellik iligkisi s6z konusudur. Uysal vd. (2009), iktisadi biiyiimenin yiiksek
veya diislik oranda gergeklesmesi issizligin olusmasinda bir katkisinin olmadigi
sonucuna ulagmisglardir. Uysal vd. (2009) ‘in elde ettigi bu sonug¢ Sara¢ vd. (2008)
‘in bulgularini desteklemektedir.

Ceylan ve Sahin (2010), Tiirkiye ekonomisi i¢in Okun iligkisinin simetrik
olup olmadigini 1950-2007 dénemine ait yillik zaman seri verilerini kullanarak
arastirmigtir. Asimetrik iligkiyi test etmek amaciyla TAR ve M-TAR modellerini
iceren ko-entegrasyon analizi kullanilmistir. Biiylime gostergesi olarak reel
GSYH degerleri kullanilmistir. Veriler TUIK’den alinmistir. Calismada birim kok
analizi Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF testiyle
gergeklestirilmistir. Ceylan vd. (2010) elde edilen sonuglara gore, reel ¢iktinin
genisleme doneminde issizligi azaltma etkisi ile daralma doneminde issizligi
artirma etkisinin ayn1 olmadig1 ve iktisat politikast uygulamalarinin bu sonucu
dikkate almalar1 gerektigi yoniinde degerlendirmeler yapmustir.

Barisik, Cevik ve Kirct Cevik (2010) 1988-2009 dénemine ait Tiirkiye
ekonomisinde ekonomik biiyiime ve igsizlik orani arasindaki iliski Okun Kanunu
cercevesinde ele alinmistir. Kullanilan yontem Markov rejim degisim modelidir.

Calismada kullanilan veriler issizlik oran1 ve GSYH serilerinden yararlanilmistir.
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GSYH serisi 2005 fiyatlari ile reel hale getirilerek kullanilmustir. Issizlik orani
degiskeni TCMB Veri Dagitim Sistemi’nden temin edilmistir. Kullanilan veriler
ceyrek yilliktir. Analizde kullanilan degiskenler zaman serisi olduklarindan
serilere Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF, Phillips ve Perron
(1982) tarafindan gelistirilen PP ve Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin
(1992) tarafindan gelistirilen KPSS birim kok testleri kullanilmistir. Caligmada ilk
once, issizlik oranmi serisi i¢in dogrusallik testi yapilmis ve elde edilen test
sonuglara gore issizlik orani serisinin dogrusal olmadigi belirlenmistir. Okun
kanunun da asimetrik iligkinin varligi, Okun katsayisinin ekonominin genisleme
ve daralma doneminde anlamli derecede farklilasip farklilagsmadigini
arastirmiglardir. Elde edilen Okun katsayilarinin ekonominin genisleme ve
daralma donemlerinde birbirinden farkli olmast Okun kanununda asimetrik
iligkinin var oldugunu gostermistir. Barisik vd. (2010), elde ettigi bu sonuca gore
Tiirkiye ekonomisinde istthdam yaratmayan biiyiime kavraminin gegerli oldugunu
gostermistir.

Takim (2010) 1975-2008 doneminde Tiirkiye’de GSYH ile issizlik
arasindaki iliskiyi ele almistir. GSYH ile issizlik arasindaki iliskiyi tespit etmek
amactyla Granger nedensellik analizi ile test edilmistir. Caligmanin birim kok
analizi ADF testi ile incelenmistir. Kullanilan veriler, TUIK ve TCMB Veri
Dagitim sisteminden alinmis olup yilliktir. Calismada, hem issizlik GSYH’nin
Granger nedeni; hem de GSYH Granger nedeni oldugu sonucuna ulasilmistir.
Takim (2010)’ 1 elde ettigi sonuglara gore, Granger ¢ift yonlii olup her iki
degiskende birbirini etkiledigi sonucuna varmistir.

Kanca (2012) Tiirkiye ekonomisinde iktisadi biiylime ve issizlik orani
arasindaki iliski 1970-2010d6nemi i¢in ampirik olarak ortaya konulmustur.
Calismada kullanilan veriler issizlik oram1 ve iktisadi biiyiimedir. Veriler
TUIK’den almmus olup yilliktir. Issizlik orami ve iktisadi bilyiime arasindaki
iliskinin yoniinii test etmek amaciyla Granger nedensellik testi ve ko-entegrasyon
testi kullanilmigtir. Calismada birim kok analizi Dickey ve Fuller (1979)
tarafindan gelistirilen ADF testiyle gergeklestirilmistir. Kanca (2010) elde ettigi
sonuclara gore, Tiirkiye ekonomisinde biiyiime orani ile igsizlik orani1 arasinda

karsilikl1 bir nedensellik iligkisinin bulunmadigi sonucuna varmistir. Nedensellik
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iligkisinin sadece biliylime oranindan issizlik oranina dogru bulunmakta, issizlik
oranindan biliyime oranina dogru bir nedensellik iligkisi bulunmadigim
ispatlamistir. Bu sonu¢ Yilmaz (2005) bulgularini desteklemektedir.

Alancioglu ve Utku (2012) Tirkiye’de 1980-2010 donemi i¢in ADF birim
kok analizi yardimiyla ekonomik biiyiime ve igsizlik arasindaki iligskiyi ele
almiglardir. Birim kok analizi sonuglarmma goére de degiskenler Johansen es
biitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Veriler TUIK ve Diinya Bankasi: Kalkinma
Gostergeleri’nden alinmis olup yilliktir. Yapilan es- biitiinlesme analizi sonucuna
gore biiyiime ve enflasyon ile issizlik orani arasinda negatif anlamli bir iligki
tespit edilmistir. Alancioglu vd. (2012) issizlik orani ile ekonomik biiyiime
arasinda ters yonli iliskinin Tiirkiye agisindan uzun dénemde gegerli oldugu
sonucuna ulagsmiglardir.

Murat ve Eser (2013) Tiirkiye’de ekonomik biiylime ile istihdam iliskisi
ele alinmakta ve isttihdam yaratmayan biiylime olgusu Tiirkiye agisindan
incelenmistir. Calismada TUIK tarafindan agiklanan 1970-2011 ddnemine ait
GSYH ve istthdam verileri kullanilmistir. Kullanilan veriler yilliktir. Calismada
istihdam esneklikleri ve esikleri vasitasiyla degerlendirilmistir. Murat vd. (2013)
elde ettikleri sonucuna gore; 1993, 2000, 2002, 2003, 2004 yillar1 istihdamsiz
biiyiime yillar1 olarak tespit edilmekte ve bunun en 6nemli nedeninin de isgiicii
verimliligindeki artis oldugu ortaya koyulmaktadir.

Stirmeli (2013) Tiirkiye ekonomisinde biiyiime oranlari ile igsizlik oranlar
arasindaki iliskiyi incelemistir. Calisma iki kistmdan olusmaktadir. Ik kisimda
2005-2012 yillar1 arasinda aylik veriler kullanilarak biiyiime oranlarinin issizlik
oranlarinin degisimine etki edip etmedigini arastirllmistir. Calismanin ikinci
kisminda ise 1982-2005 yillar1 aras1 yillik veri kullanilarak biiylime oranlarmin
gelir dagilimi esitsizligini ne yonde etkiledigini incelemistir. Caligmanin ilk
kisminda Vektér Hata Diizeltme modeli ile Granger nedensellik testi ile test
edilmistir. ikinci kisminda ise grafiksel gosterimle sonuglar degerlendirilmistir.
Biiylime rakamlarin1 temsilen sanayi liretim endeksi ve igsizlik oranlarini temsilen
de 25-29 yas arasi issizlik oranlart kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore,
sanayi Uretim endeksinden issizlik oranlarina dogru bir nedensellik mevcut

degilken, issizlik oranlarindan sanayi iiretim endeksine dogru tek yonli bir
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nedensellik oldugu bulunmustur. Siirmeli (2013), biiyiime oranlarinin igsizligi
degil de issizligin biliylime oranlarinin etkiledigi goriilmiistiir.

Altuntepe ve Giiner (2013) 1988-2011 yillar1 aras1 Tiirkiye’de istihdam ve
bliylime iliskisini arastirmislardir. Calismada kullanilan veriler yillik olup, veriler
DPT, Hazine Miistesarhgn ve TUIK ‘den almmustir. Analizde serilerin
duraganliklar1 test edilmistir. Oto koreldsyon i¢in Breusch-Godfrey, White ve
Jargue-Bera testleri uygulanmistir. Calisma iki modelden olugmaktadir. Birinci
modelde istihdam-biiyiime arasindaki iligki ele alinmistir. Bu amaci
gerceklestirmek icin hazirlanan modelde toplam istihdam, tarimdaki biiyiime hizi,
sanayideki biiyiime hizi1 ve hizmetler sektoriindeki biiyiime hizi modele dahil
edilmistir. Ikinci modelde ise bilyiime-istihdam iliskisi ele alinmistir. Bu modelde
ise toplam biiyiime, toplam istihdam, hizmetler sektorii istihdami ve tarim sektorii
istthdami modele dahil edilmistir. Modellerde kullanilan yontem ise En Kiigiik
Kareler yontemidir. Elde dilen sonuglara gore oto korelasyonun bulunmadigini
gostermistir. Altuntepe ve Giiner (2013) birinci modelde toplam istihdam ile
hizmetler sektdrii biiyiime hiz1 arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir. kinci
modelde ise toplam istihdam ile toplam biiylime arasinda pozitif yonli bir iliski
tespit edilmistir.

Dogan, Erdal ve Karakas (2014) Tiirkiye ekonomisi i¢in issizlik orani ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi 1988-2012 donemine ait yillik zaman serisi
verileri kullanarak arastirmiglardir. S6z konusu iliskiyi test etmek i¢in Johansen
ko-entegrasyon testi ve Granger nedensellik testleri kullanilmistir. Birim kok
analizi ADF testiyle gerceklestirilmistir. Calismada kullanilan veriler Diinya
Bankas1 ve TUIK’den alinmistir. Dogan vd. (2014) elde ettikleri sonuglara gore,
igsizlik ile biliyime arasinda mevsimsel bir negatif iliski tespit edilmis ve
niceliksel bir iligki gdzlemlenmistir.

Sentiitk ve Akbas (2014) Tiirkiye’de 2005:Q1-2012:Q7 doneminde
ekonomik biiylime issizlik oran1 ve enflasyon orami arasinda karsilikli iligkinin
varligin1 incelemislerdir. Calismada oncelikle serilerin duraganliklar1 PP ve KPSS
birim kok testleri ile sinanmistir. Seriler arasindaki nedensellik iligkisinin tespiti
icin Toda-Yamamoto (1995) ve Bootstrap nedensellik testleri uygulanmistir.

Calismada kullanilan veriler, igsizlik orani, sanayi liretim endeksi ve tiiketici fiyat
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endeksidir. Bu veriler TCMB’den alinmis olup aylik verilerdir. Birim kok testleri
sonuglarina gore, sanayi iiretim endeksi duragan, igsizlik ve enflasyon orani ise
birim koklii ¢ikmustir. Sentiirk vd. (2014), sanayi iiretim endeksi ile issizlik orani
ve enflasyon orani arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur.

Condur ve Boliikkbas (2014), Tiirkiye’de igsizlik ve biiyiime iligkisini
kiiresellesme siirecinin etkilerini dikkate alarak incelemislerdir. Bu amagla,
2001:Q1-2010:Q4 donemini kapsayan tiger aylik veriler kullanilmigtir. Calismada,
GSYH ve UFE dikkate alinarak bu degiskenlerle geng issizlik arasindaki iliski
Granger nedensellik testi ile incelenmistir. Veriler TUIK ve TCMB ‘den
alimmistir. Degiskenlerin  duraganlik diizeyleri Dickey-Fuller (1979) testi
kullanilarak test edilmistir. Yapilan analiz sonucuna gore geng issizlikten GSYH’
ye ve UFE’den geng issizlige dogru bir nedensellik iliskisi saptanmistir. Condur
ve Boliikbag(2014) Tiirkiye’de GSYH’de ve UFE’de meydana gelen degisimlerin
dogrudan ve dolayli olarak geng issizligi etkiledigini sOylemislerdir.

Eser (2014), Tiirkiye ekonomisinde 1970-2010 doénemi i¢in ekonomik
bliylime ve issizlik oran1 arasindaki negatif yonlii iliskinin gecerli olup olmadigin
ortaya koymaya amaglamistir. Bu amagla caligmada oncelikle ekonomik biiyiime
ve issizlik arasindaki uzun donemli iligki Johansen Juselius testiyle arastirilmistir.
Sonrasinda ise hata diizeltme modeli ile degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi
incelenmigstir. Kullanilan test ise Dickey-Fuller tarafindan gelistirilen ADF ve
Phillips—Perron tarafindan gelistirilen PP birim kok testi kullanilmistir. Calismada
1987 yili fiyatlartyla reel GSYH ve issizlik orani serileri kullanilmistir. Seriler
yillik olup TCMB ve TUIK’den elde edilmistir. Elde dilen sonuglara gore
ekonomik biiylime ve issizlik orani arasinda uzun donemde negatif yonlii bir
iliskinin varligim ortaya koymustur. Issizlik oramindaki degisimden ekonomik
bliylimeye dogru nedensellik iliskisi saptanmistir. Eser (2014), ekonomik
bliyiimeyi artirmak ig¢in igsizligi azaltici politikalarin gelistirilmesi gerektigini
ifade etmistir.

Erceylan ve Akpili¢ (2015), Tiirkiye i¢in issizligi degistirmeyen biliyiime
orani, Okun kanunu ve istthdamin biiyiime esnekligi kullanilarak test etmiglerdir.
Calismada TUIK tarafindan aciklanan 2005C1-2014C3 dénemine ait reel GSYH,

igsizlik orami ve istihdam verileri kullanilmistir. Calismada fark modeli ve
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dinamik model kullanilmigtir. Verimlilik gostergesi isgiicli verimliligi, verimlilik
degiskeni ise GSYH istihdam olarak tanimlanmistir. GSYH biiylimesi ile issizlik
oran1 arasinda negatif yonlii bir korelasyon bulunmustur. Ozellikle 2011 yili ve
sonrasi donemde biiylime orani yavaslarken issizlik orani yillik farkinin artmasi
dikkat ¢ekmistir. Erceylan vd. (2015) elde edilen sonuglara gore verimlilik
artislariin hesaplamaya dahil edildigi Okun Kanunu’nun dinamik versiyonunda
Tirkiye ekonomisi i¢in issizligi degistirmeyen biiylime oraninin yaklasik yilizde
3,7 seviyesinde oldugunu tahmin etmislerdir. Denklemlerde kullanilan verimlilik
gostergelerinin anlamli bulunmasi ve model sonuglarini iyilestirmesi, verimliligin
geemis donemde biiyiime ve issizligi etkileyen onemli bir etken oldugu sonucuna
ulagmislardir.

Turan (2015) Tiirkiye ekonomisindeki uzun dénemli biiyiime ve igsizlik
iligkisini es biitiinlesme testi olan ARDL sinir testi yontemiyle test etmistir. Bu
amagla 1962-2014 donemi reel GSYH ve issiz sayilarina iliskin zaman serileri
kullanilmistir. Seriler tiiger aylik veriler olup OECD istatistiklerine dayali
Thomson Reuters veri setinden elde edilmistir. Elde edilen sonucglara gore,
Tiirkiye’de uzun donemli biiyiime ve issizlik iligkisinin varligin1 desteklemistir.
Turan(2015) uzun doénemli yiiksek issizligin nedenlerini biiyiik Olclide isgiicii
piyasasinin yapisi, kurumsallasma diizeyi gibi kendine 6zgii nitelikler tasiyan
isgiicii piyasasinin i¢ dinamiklerinde aranmasi gerektigi sonucuna ulagmistir.

Demirbas ve Kaya (2015) Tiirkiye’de 1980-2006 doéneminde Okun
Kanunu'nun varsayildigi haliyle issizlik ile GSYH arasindaki iliskiyi ele
almiglardir. Calismada istihdam ve reel GSYH verileri kullanilmistir. Calismada
ele alinan degiskenler arasindaki iligskiyi test etmek icin ko-entegrasyon testi
kullanilmistir. Demirbas ve Kaya (2015), kisa donemde issizlik orani ile biiylime
orani arasinda genigleme donemleri arasinda negatif bir iliski gozlemlenmistir.
Uzun dénemde ise degiskenler arasinda es biitiinlesme oldugu test edilmistir.

Goger (2015) 2001-2015 doneminde Tiirkiye’de issizlik orani ile biiyiime
arasindaki iligkinin seyri ve Okun Kanunu’na uyup uymadigini incelemislerdir.
Calismada Granger nedensellik testi uygulanmistir. Birim kok analizi Dickey-
Fuller tarafindan gelistirilen ADF testidir. Calismada kullanilan biiyiime verileri

TCMB veri dagitim sitesinden, issizlik verileri de TUIK den alinmis olup ayliktir.
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Yapilan Granger nedensellik testi sonucunda, ekonomik biiylimenin igsizligi
etkiledigi, fakat issizligin ekonomik biiylimenin Granger nedeni oldugu tespit
edilmistir. Goger (2015) elde ettigi sonuglara gore, Okun Kanunu’nun Tiirkiye
acisindan gegerli oldugu sonucuna ulasmistir.

Art (2016), Tirkiye’de ekonomik biiylime oran1 ve issizlik orant
arasindaki iliskiyi 1980-2014 donemi i¢in ortaya koymustur. Bu baglamda Bayer
ve Hack(2012) tarafindan gelistirilen es biitiinlesme testine bagvurmustur. Ek
olarak, biliylime orani ve issizlik orani arasindaki nedensellik iliskisinin varligi
Hacker ve Hatemi-J (2006) testi ile smnanmistir. Veriler, Diinya Bankasi’ndan
alinmis olup yilliktir. Biiylimenin gostergesi olarak GSYH degerleri ve issizlik
orant kullanilmistir. Ar1 (2016), biiyiime orani ve issizlik orani arasinda uzun
donemde bir es biitlinlesme iliskisinin ve nedenselligin olmadigini gostermistir.
Bu bulgular, Tiirkiye’de istthdam yaratmayan bir biiylimenin s6z konusu
oldugunu destekler niteliktedir. Ari’nin (2016), elde ettigi bu sonug¢ Barisik’in vd.
(2010) bulgularin1 desteklemektedir.

Akay, Aklan ve Cinar (2016) 1969-2014 doneminde Tiirkiye’de issizlik
orani ve ¢ikt1 diizeyi arasindaki iliskiyi Okun kanunu c¢ercevesinde ele almstir.
S6z konusu iligkinin arastirilmasinda Markov Rejim Degisim Modeli’nden
yararlanilmistir. Birim kok testleri Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips—Perron (PP,
1989) ile test edilmistir. Calismada kullanilan veriler, TUIK’den alinmis olup
yilliktir. Ampirik sonuglar, ilgili donemde Tiirkiye’de issizlik orani ile ¢ikti
diizeyi arasinda kisa ve uzun dénemli bir iligskinin oldugunu destekler niteliktedir.
Akay vd. (2016) elde ettigi sonuglara gore, ekonomik biiylime ile issizlik oranlari
arasindaki iliski, ekonomik daralma déneminde genisleme donemine gore, daha
giicliidiir. Bu sonug¢ Ceylan’in vd. (2010) bulgularin1 desteklemektedir.

Yildiz, Akdugan ve Tasdemir (2017) 2005:Q1-2015:Q4 doneminde
Tiirkiye’de igsizlik orani ile ekonomik biiyiime arasindaki ilisgkiyi Okun kanunu
cercevesinde ele almiglardir. Caligmanin ilk asamasinda serilerin duraganliklar
ADF birim kok testi sinanmistir. Sonrasinda ise olusturulan regresyon modeli
EKK yontemi ile test edilmistir. Calismada kullanilan veriler TUIK ’den alinmis
olup ayliktir. Analiz bulgularina gore, serilerin duragan oldugu saptanmistir. Okun

Kanunu’nun incelenen donemde gegerli oldugunu tespit etmislerdir. Yildiz vd.
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(2017) elde ettigi sonuglara gore, ekonomik biiylimenin az da olsa istihdam
yaratip igsizligi azalttig1 sonucuna ulagmigtir.

Mucuk, Edirneligil ve Gergeker (2017) 2012-2014 déneminde Tiirkiye’de
igsizlik orani ile ekonomik biliyiime arasindaki iligkiyi incelemislerdir. S6z konusu
iligkiyi test etmek icin Johansen ko-entegrasyon testi ve Vektor Hata Diizeltme
modeli kullanilmistir. Birim kok testi Dickey-Fuller tarafindan gelistirilen ADF
testiyle gerceklestirilmistir. Calismada kullanilan veriler TCMB ve TUIK’den
alinmis olup ayliktir. Ampirik sonuglar ilgili donemde, yiiksek ekonomik
bliylimeye ragmen issizligin hala %10’un iizerinde oldugu tespit edilmistir.
Mucuk vd. (2017), ekonomik biiylimenin yeterince istihdam yaratmadigi
sonucuna ulagmiglardir.

Yal¢inkaya, Dastan ve Karabulut (2018) Tiirkiye ekonomisinde ekonomik
biiyiime ve igsizlik arasindaki iliskiyi, Okun yasasinin fark, aralik ve dinamik
modelleri iizerinden 2001:Q1-2017:Q4 donemi i¢in incelemislerdir. Calismada
kullanilan veriler TUIK, IMF-MFS veri tabanindan almmistir. Yalgikaya
vd.(2018) elde ettigi sonuglara gore, Tiirkiye ekonomisinde reel ekonomik
bliylime hizlariyla igsizlik arasindaki karsi yonlii devrevi iligkilerin inceleme
donemi itibariyle Okun yasasinin fark, dinamik ve aralik modelleri kapsaminda
farkli derecelerde olmakla birlikte gegerli oldugunu ortaya koymuslardir. Bu

sonuglar Goger (2015)’ in caligmalarini desteklemektedir.

Tablo 1. Ekonomik Biiyiime ve Issizlik ile Ilgili Ampirik Calismalar

Yazar Do6nem Ulkeler Yontem Sonug
Okun 1947-1960 A.B.D. Fark, Ters yonlii iligki
Dinamik ve
Aralik
Friedman ve 1954-1970 A.B.D. Cochrane- Negatif iligki
Watcher Orcutt
Moosa 1960-1995 G-7 iilkeleri Yapisal A.B.D. ve
zaman serisi ~ Kanada’da istihdam
bliylimeden daha
¢ok etkilenmistir.
Walterskirschen ~ 1988-1998 AB tiyesi Cross- Negatif iligki
tilkeler Country
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Tablo 1 (Devam) Ekonomik Biiyiime ve Issizlik ile Ilgili Ampirik Calismalar

Muscatelli ve
Tirelli
Sogner

Adanu

Christopoulos
Zagler

Villaverde ve
Maza

Sodipe ve
Ogunrinola
Elshamy

Sadiku, Ibraimi
ve Sadiku L.

Isik, Kiling ve
Kiling S.
Yilmaz

Kizilgol

Yiiceol

Sara¢ veAtabey
Uysal ve
Alptekin

1955-1990

1977-1995

1981-2001

1971-1993
1968-2000

1980-2004

1981-2006

1970-2010

2000-2011

1990-2014

1978-2004

1988-2006

1950-2004
1951-2006
1980-2007

OECD
tilkeleri
Avusturya

Kanada

Yunanistan
Fransa,
Almanya,
Italya,
Birlesik
Krallik
Ispanya
Nijerya
Maisir

Makedonya
FYR

OECD

Tirkiye

Tiirkiye
Tiirkiye

Tirkiye
Tirkiye

50

VAR modeli

Markov-
Chain ve
Monte Carlo
Hodrick-
Prescott ve
trendden
aylrma
Panel veri
Vektor hata
diizeltme

Trendden
ayirma
Hodrick-
Prescott
Cikt1 ve ECM

Granger
nedensellik
testi ve Var

modeli

Dinamik

panel veri

Granger
nedensellik
testi ve Son
tahmin hata

kriteri
Ko-
entegrasyon
VEC modeli
OLS ve VAR
VAR modeli

Negatif iligki

Istikrarl1 bir iliski

Katsay1 -1,58 ve -
1,32

Uzun donemli iliski
Pozitif iligki

Okun kanunu
gecerli
Negatif iligki

Istatistiksel olarak

onemli
Negatif iliski

Iki yonlii bir iliski

Tek yonlii
nedensellik

Uzun donemli iliski

Uzun donemli iliski
Nedensellik iligkisi
Nedensellik iligkisi



Tablo 1 (Devam) Ekonomik Biiyiime ve Issizlik ile Tlgili Ampirik Calismalar

Ceylan ve
Sahin

Barisik, Cevik,
Kirct Cevik

Takim

Kanca

Alancioglu ve
Utku

Murat ve Eser

Siirmeli

Altuntepe ve
Gliner
Dogan, Erdal
ve Karakas
Sentiirk ve

Akbas

Condur ve

Boliikbas

Eser

1950-2007

1988-2009

1975-2008

1970-2010

1980-2010

1970-2011

1982-2005

1988-2011

1988-2012

2005-2012

2001-2010

1970-2010

Tirkiye

Tiirkiye

Tirkiye

Tiirkiye

Tirkiye

Tirkiye

Tiirkiye

Tirkiye

Tiirkiye

Tirkiye

Tirkiye

Tiirkiye
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TAR ve M-
TAR
modelleri

Markov rejim
degisim
modeli
Granger
nedensellik
testi
Granger
nedensellik
testi ve ko-
entegrasyon
Es
biitlinlesme
testi

Vektor hata
diizeltme
modeli

EKK yontemi

Ko-
entegrasyon
Toda-
Yamamoto ve
Bootstrap
Granger
nedensellik
testi
Hata
diizeltme

modeli

Genisleme ve

daralma

donemlerinde etkiler

farkl
Istihdam

yaratmayan biiylime

Iki yonlii bir iliski

Tek yonlii bir
nedensellik

Ters yonlii iligki

Istihdamsiz Biiyiime

Tek yonlii bir

nedensellik

Pozitif bir iliski

Negatif iligki

Cift yonlii

nedensellik

Tek yonlii

nedensellik

Tek yonli

nedensellik



Tablo 1 (Devam) Ekonomik Biiyiime ve Issizlik ile ilgili Ampirik Calismalar

Erceylan ve 2005-2014 Tiirkiye Fark modeli Negatif iligki
Akpilig ve dinamik

model
Turan 1962-2014 Tiirkiye ARDL simmir ~ Uzun dénemli iliski

testi yontemi
Demirbag ve 1980-2006 Tirkiye Ko- Negatif bir iligki
Kaya entegrasyon
Goger 2001-2015 Tiirkiye Granger Okun kanunu
nedensellik gegerli
testi
Ar 1980-2014 Tiirkiye Hacker ve Istihdam
Hatemi-J yaratmayan bir
bliylime

Akay, Aklan ve 1969-2014 Tirkiye Markov rejim Kisa ve uzun
Cmar degisim donemli iliski

modeli
Yildiz, 2005-2015 Tiirkiye EKK yontemi Okun kanunu
Akdugan ve gecerli
Tasdemir
Mucuk, 2012-2014 Tiirkiye Ko- Ekonomik
Edirneligil ve entegrasyon biiylimenin
Gergeker testi ve yeterince istthdam

Vektor hata yaratmamasi
diizeltme

modeli
Yalginkaya, 2001-2017 Tiirkiye Fark, aralik Iki yonlii iliski
Dastan ve ve dinamik
Karabulut model
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UCUNCU BOLUM
3.YONTEM VE VERI SETIi

3.1.Ekonometrik Yontem

Bu béliimde Tiirkiye’nin enflasyon hedeflemesi doneminde issizlik orani
ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin Okun Kanunu ¢er¢evesinde incelenmesi
i¢in uygulanan yontem ve veri seti tanitilmistir. Boltimde oncelikle issizlik orani,
GSYH ve ¢ikt1 agig1 degiskenlerinin duragan olup olmadiklarini incelemek igin
kullanilan Genisletilmis Dickey & Fuller (1981, ADF) ve Phillips & Perron
(1988, PP) birim kok testleri tanitilmistir. Ardindan Pesaran, Shin & Smith (2001)
tarafindan gelistirilen ARDL (Autoregressive Distributed Lag Model-Otoregresif
Gecikmesi Dagitilmis Model) smir testi yaklasimi ele alinmis, ko-entegrasyon
iligkisinin, ARDL uzun donem ve kisa donem iliskilerin incelemesine yonelik
ARDL modelleri agiklanmistir. ARDL yaklagimi agiklandiktan sonra tahmin
edilen modellerde katsayilarin istikrarli olup olmadigini inceleyen Cusum ve
CusumQ testleri verilmistir. Yonteme iliskin agiklamadan sonra ¢alisma verileri
sunulmustur. Burada ¢ikti aciginin elde edilmesinde kullanilan Hodrick-Prescott

filtresi tanitilmis ve ¢ikt1 a¢1g1 degiskeninin nasil hesaplandigi ifade edilmistir.

3.1.1.Duraganlik ve Birim Kok Testleri

Duraganlik zaman serilerinin sabit ortalamali, sabit varyansli ve serinin iki
degeri arasindaki kovaryansin zaman araligina bagli olmasini ifade etmektedir. Bu
calismada, degiskenlere ait serilerin duraganlik o6zelliklerini inceleme amaciyla
literatiirde yaygin sekilde uygulanan ADF ve PP birim kok testleri kullanilmistir.
ADF testine ait modellerde hata terimleri arasinda otokorelasyon sorununa karsin
bagiml degisken gecikmeleri yer almaktadir. PP testinde ise parametrik olmayan
yontemler kullanilmaktadir. Her iki testte serinin duragan oldugunu ifade eden
alternatif hipoteze karsin serinin birim kok icerdigini ifade eden sifir hipotezi test

edilmektedir.
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Zaman serisi verileri kullanilan c¢aligmalarda, serilerin duragan olmalar
onemlidir. Zaman serileri analizinde, duragan olmayan serilerle calisildiginda
olusturulacak regresyonun sonuglar1 gercek¢i olmayabilmektedir. Duragan
olmayan serilerin kullanilmasi regresyona tabi tutulan degiskenler arasinda sahte
iliskiye neden olabilir. Bu durumda elde edilen sonuglar iktisadi bir anlam
tasimayacaktir. Bu nedenle zaman serilerinin dogru sonuglar iiretmesi igin
yapilacak ilk agama, serilerin duraganlik diizeylerinin incelenmesidir.

Degisken diizey degerinde duragan ise bu durum I(0) seklinde
gosterilmektedir. Serinin diizey degerinde duragan olmadig: tespit edilmemis ise,
birinci derece farki alimarak duraganlagtirilabilir. Birinci farkinda duragan olan
seriler I(1) seklinde gosterilir. Eger seri birinci farki aldiginda da duragan
bulunmamaissa, serinin ikinci derece farki alinir ve bu durumda duragan bulunmasi
1(2) seklinde ifade edilir. ilgili seri duragan olabilmesi icin, d. kez farki alinmasi
gerekiyorsa d kez farki alinir ve I(d) olarak gosterilir.

Bu calismada uygulanan ADF ve PP birim kok testlerine ait hipotez ve
karar mekanizmasi ise agagidaki gibidir:

H, :Seri birim kok tagimaktadir, duragan degildir.

H; :Seri birim kok tasimamaktadir, duragandir.

H, hipotezi kabul edilmesi durumunda ilgili serinin birim kok igerdigi
yani duragan olmadigi sonucuna varilir. H, hipotezi reddedildiginde ise H;
hipotezi kabul edilir ve serinin duragan olduguna karar verilir.

Yukarida da ifade edildigi gibi bu ¢alismada, LU, LY ve LYGAP
degiskenlerinin duraganlik 6zelliklerinin incelenmesi amaciyla ADF ve PP birim

kok testleri kullanilarak birim kdk analizi yapilmustir.

3.1.2.Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Testi

Dickey-Fuller (1979) testinde otokorelasyon sorunu ile karsilasildigindan
bu sorunu ortadan kaldirmak icin otokorelasyonu gidermeye yetecek kadar
bagimli degiskenin gecikmeli degeri Dickey-Fuller denklemine ilave
edilmektedir. Bu ilaveden sonra, Dickey-Fuller regresyon denklemi ADF
denklemine doniistiiriilmiistiir. Bu calismada uygulanan sabitli ve sabitli trendli

ADF regresyon denklemleri asagida verildigi gibidir (Enders, 2004: 222):
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AYy = Bo + 1Y + Xie1 6iAY e + & (12)

AYt = ﬁo + ﬁlYt—l + Z?:l 51 AYt—i + yltrend + St (13)

Yukaridaki denklemlerde Y duraganlik testinin uygulandigr degiskeni;
Posabit terimi, B, & ve y4ilgili degiskenlerin katsayilarini; A fark operatdriinii,
Y toplam isaretindeki n gecikme uzunlugunu ve &, ise hata terimini gosterir.
Birinci denklem sabitli (intercept) modeli, ikinci denklem sabitli trendli (trend)
modeli ifade etmektedir. Bu calismada n optimal gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde Schwarz gecikme bilgi kriteri dikkate alinmistir. Teste iliskin
hipotez testleri ise agagidaki gibidir:

Hy: 1 =0
Hi:; <0

Burada ADF test istatistigi MacKinnon kritik degerleriyle karsilastirilarak;
sifir(bos) hipotezi (Hy: f; = 0), alternatif hipoteze (H;:p; < 0) kars1 test
edilmektedir. Sifir hipotezi serinin duragan olmama durumunu, yani birim koke
sahip oldugunu, alternatif hipotez ise serinin duragan oldugunu géstermektedir.

Eger hesaplanan t istatistigi MacKinnon (1991)tablo degerinden kiiciikse
Hy: B = Ohipotezi reddedilmemekte ilgili seri birim kok tasidigina karar
verilmektedir. Aksine hesaplanant istatistigi MacKinnon (1991) tablo degerinden
bliyiikse Hy: f; = 0 reddedilmekte ve H;: f; < 0 hipotezi kabul edilmekte ve

ilgili seri birim kok tasimadigina karar verilmektedir.

3.1.3.Pnhillips-Perron (PP) Testi

Zaman serilerinin birim kok igerip icermediginin sinanmasinda kullanilan
bir baska test yontemi ise, PP birim kok testidir. PP testinde Dickey-Fuller (1979)
testinin hata terimlerine iliskin olan varsayimi genisletilmistir. ADF testi hata
terimlerinin bagimsiz ve sabit varyansli oldugunu kabul etmektedir. PP birim kok
testi, ADF birim kok testinin hata terimleri ile ilgili bu varsayimini genisletmis ve
hata terimlerinin zayif bagimsiz ve heterojen olmasina imkan tanimaistir.

Phillips ve Perron(1988) hata terimlerinin otokorelasyonlu olmasi halinde

Dickey-Fuller test yonteminin hatali sonuglar verebilecegini iddia etmektedir.
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Hatali terimleri otokorelasyonlu ise, DF test istatistiklerine bir diizeltme faktorii
ekleyerek yeni bir yontem Onermektedir. Ayrica, Onerilen test istatistiklerinin
kritik degerleri, DF test istatistiklerinin kritik degerleri ile aynidir. Onun igin,
birim kok testleri yapilirken test istatistiklerinin degerleri farkli olmasina ragmen
ayni kritik degerler kullanilir (Akdi, 2012: 280).Bu ise serbestlik derecesinin
diismesine ve sapmaya yol acabilir. PP testi serbestlik derecesi kaybini nleyen ve
daha giiclii bir testtir. Bu yiizden, PP testi hatalar1 minimize etmek icin ADF
testinin yani sira bu calismada uygulanmistir.

Parametrik olmayan diizeltmelerin oldugu PP regresyon denklemleri
sabitli ve sabitli trendli modeller i¢in asagidaki gibi ifade edilebilir (Caglayan ve
Sacakli, 2006: 124):

AY, = aY_; +x.6 +& (14)

Burada a = p — 1, x, ise sabit veya sabit ve trendi gdsteren deterministik
bilesendir. PP testinde test istatistiginin hesaplanmasi i¢in parametrik olmayan
diizeltme yapilmaktadir. Bundan dolay1 otokorelasyon sorununun varligr test
istatistiginin asimptotik dagilimini etkilememektedir. Belirtilen diizeltme sifir
frekansinda &; hata terimlerinin spektrum tahminine dayanir ve tutarli tahminler

elde edilmesini saglamaktadir. PP test istatistigi asagidaki gibi hesaplanir:

1
b, =t, (;_Z)_E _ T(f(:x;:o_)l(/szes(d)) (15)
Burada s.(@) ilgili katsaymin standart hatasini, s denklemin standart
hatasini, T gozlem sayisini, yphata varyansiin tutarli tahminini ve fy ise sifir
frekansta artik spektrumunun tahmincisini ifade etmektedir.
PP testinde hipotez testleri ise agagidaki gibidir:
Hy:aa =0
Hi:a <0
PP test istatistigi i¢in asimptotik degerler ise ADF testi ile aynidir. Bu
nedenle MacKinnon (1991) tablo degeri ile ADF testinde oldugu gibi

karsilagtirma yapilarak karar verilir.
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3.2.ARDL Simir Testi Yaklasim

Bilindigi gibi Engle & Granger (1987) ve Johansen & Juselius (1990) ko-
entegrasyon testleri aralarinda iliskinin incelendigi degiskenlere ait serilerin
birinci farklarinda ve ayni diizeyde duragan olmalarmi gerektirmektedir. Bu
durumda belirtilen testler ve degiskenlerin seviye degerlerine ait seriler
kullanilarak ko-entegrasyon iligkisi incelenebilmektedir. Bunlardan farkli olarak
Pesaran, Shin & Smith (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi yaklagimi
ise seviyesinde ve farkinda duragan olan degiskenler arasinda ko-entegrasyon
iliskisinin incelenmesine olanak tanimaktadir. ARDL sinir testi yaklagiminin en
Oonemli avantaj1 aralarinda iligski incelenen degiskenlerin 1(0) veya I(1) olduguna
bakilmaksizin uygulanabilmesidir (Pesaran vd, 2001: 289-290). Bu nedenle testte
degiskenlerin biitlinlesme derecelerini belirlemeye gerek duyulmamaktadir. Fakat
degiskenlerin ikinci farklarinda duragan olma I(2) gibi bir durumla karsilasmamak
icin ARDL sinir testinden once birim kok testlerine bagvurmak gerekmektedir.
ARDL sinir testinin bir avantaji da kisitsiz hata diizeltme modeli kullanildiginda
Engle-Grange yontemine testine gore daha iyi istatistiksel 6zelliklere sahip
olmasidir (Narayan ve Narayan, 2005: 429). ARDL yaklasimi degiskenler
arasinda ko-entegrasyon iligkisinin incelenmesine, uzun doneme iliskin
katsayilarin tahmin edilmesine ve kisa donem dinamiklere iligkin sonuglar elde
edilmesine olanak tanimaktadir.

ARDL simair testi yaklasimi, temelde iki asamadan olusmaktadir. Bunlardan
birincisinde analize dahil edilen degiskenler arasinda uzun donem iligkisinin olup
olmadigr test edilmektedir. Degiskenler arasinda ko-entegrasyon iligkisinin
bulunmasi durumunda ikinci agsamada uzun denklemi tahmin edilmekte ve ilgili
esneklik katsayilar1 bulunmaktadir. Ardindan ise kisa donem katsayilar tahmin
edilebilmektedir (Narayan ve Smyth, 2006: 103).

Logaritmik issizlik oran1 (LU)degiskeni ile logaritmik GSYH
(LY)degigskeni ve ayrica LU ile logaritmik ¢iktt acigr (LYGAP)degiskeni
arasindaki iliskinin Okun Kanunu ¢ergevesinde incelenmesi amaciyla ¢alismada
ARDL sinir testi yaklagimi kullanilmistir. Bunun i¢in 6ncelikle LU degiskeninin

fark serisi olan DLU degiskeni icin asagida ifade edilen kisitlanmamis hata
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diizeltme modelleri tahmin edilmistir. LY ile LU ve LYGAP ile LU degiskenleri

arasinda ko-entegrasyon iligkisinin incelenmesi bu modellere dayanmaktadir:

DLY; = + X2, B1; DLY; ; + Xi=o f2; DLU, ; + y1LY; 4 + y2LU;_, + e.(16)

DLYGAP, = + Y™, B3; DLYGAP,_; + Y™, B4; DLU,_; + y3LYGAP,_, +
Y4LU,_1 + u; a7

Yukarida ifade edilen iki modelde de goriildiigii gibi kisitlanmamis ARDL
modeli hem fark degiskenlerine hem de degiskenlerin seviye degerlerine ait
gecikmeli degerleri igermektedir. Ko-entegrasyon iliskisinin incelenmesi ise
yukaridaki denklemlerde yer alan y katsayilarina iliskin F testi yardimiyla
yapilmaktadir. Ornegin Denklem 16’day1 ve y2’ye iliskin F testi LY ve LU
degiskenleri arasinda ko-entegrasyon iligkisinin olup olmadigna iliskin bilgi
sunmaktadir. Burada ornegin ilk model icin temel hipotezH,:y; =y, =0
seklindedir.Ftesti istatistiZi ARDL modelindeki degiskenlerin duraganlik
diizeylerine, agiklayici degisken sayisina ve modelin sabit ya da trend igerip
igcermedigine gore farklilik gostermektedir.(Narayan ve Narayan, 2005: 431). Eger
hesaplanan F istatistik degeri, list kritik degerden biiyiik ise degiskenler arasinda
uzun donem iliskisinin olmadigimi ifade eden temel hipotez reddedilmektedir.
Hesaplanan F istatistik degeri, alt kritik degerden kiiciik ise sifir hipotezi
reddedilememektedir. Eger hesaplanan F istatistik degeri, alt ve tist kritik degerler
arasinda olur ise karar alimamamaktadir. Bu durumda degiskenlerin duraganlik
diizeylerini dikkate alan diger ko-entegrasyon testleri uygulanir. Testeiligskin kritik
degerler ise Pesaran vd. (2001) ¢alismasinda mevcuttur. Denklem 16 ve Denklem
17°’de DLYGAP ve DLU degiskenlerine iliskin optimal gecikme sayilari ise
gecikme bilgi kriterlerine gore belirlenebilmektedir. Burada Schwarz gecikme
bilgi kriteri dikkate alinmistir.

Bunun ardindan genisletilmis ARDL modelleri tahmin edilmektedir.
Genisletilmis ARDL modeli bagimli degiskenin gecikmeli degerleri ile diger

degiskenin cari ve gecikmeli degerlerine dayanmaktadir. LY ile LU ve ayrica
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LYGAP ile LU degiskenleri icin genisletilmis ARDL modelleri asagida ifade
edilmistir(Narayan ve Narayan, 2005: 431):

LYt =al+ Z:’;l ﬁll LYt—i + Z?zOﬁZi LUt—i + e (18)

Genigletilmis ARDL modellerinden hareketle degiskenlere ait uzun dénem
katsayilar tahmin edilmektedir. Tahmin edilen bu katsayilar LU degiskeninin ve
LYGAP ve LY iizerindeki uzun dénem etkisine iligkin bilgi saglayacaktir.

ARDL modellerinin  tahmini ve wuzun donem Kkatsayilarinin
belirlenmesinden sonra kisa donem dinamiklerin tespiti i¢in ARDL yaklagimina
dayanan hata dilizeltme modeli tahmin edilebilir. Hata diizeltme modeli
degiskenlerin fark serileri i¢in tahmin edilmekte ve kisa doneme iliskin bilgi
sunmaktadir. DLY ve DLU ve ayrica DLYGAP ve DLU i¢in ARDL hata

diizeltme modelleri asagidaki gibi ifade edilebilir:

DLYGAP, = a2 + Y™, B3; DLYGAP,_; + Y™, B4; DLU,_; + y2ECT2,_; + u,
(21)

Bu iki denklemde yer alan ECT1,_;ECT2,_; degiskenleri uzun dénem
modellere ait hata terimlerinin bir donem gecikmesidir. Bu degiskenlere aitylve
y2 katsayilariuzun donem iliskide ortaya c¢ikan sapmalarin ayarlanma hizin

gostermektedir.

3.3.Cusum ve CusumQ Testleri

Brown, Durbin ve Evans (1975) tarafindan gelistirilen Cusum ve CusumQ
testleri tahmin edilen modele ait parametrelerin istikrarli olup olmadigina
incelemek i¢in kullanilmaktadir. Bu testler tahmin edilen modelin hata
terimlerinin ve hata terimleri karelerinin birikimli toplamlarina dayanmaktadir. Bu

birikimli toplamalar %5’lik kritik degerlerle birlikte incelenmektedir. Birikimli
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degerlerin kritik degerler arasinda yer almasi modele ait katsayilarin istikrarl
olduguna isaret etmektedir. Bu degerlerin kritik degerler {izerine ¢ikmasi ise
modele ait katsayilarin istikrarli olmadigmi gosterir. Cusum testi istatistigi

asagidaki gibi hesaplanir:
w
W = Z$:k+1f (22)

Burada w birikimli hata terimlerini, s ise hata terimlerinin standart
sapmasini ifade etmektedir.
Birikimli hata terimlerinin karelerine dayanan CusumQ test istatistigi ise

asagidaki gibi hesaplanir:

— z:7t'=k+1W1g
St B ZZ=I<+1W$ (23)

3.4.Veri Seti

Bu calismada kullanilan veriler TCMB’den alinmis olup Tiirkiye’nin
enflasyon hedeflemesi rejimi uyguladigr 2002 yil1 sonrast yani 2002Q1-2018Q2
donemini kapsayan liger aylik verilerdir. Calismada Okun Kanunu cercevesinde
yapilan incelemede reel GSYH ile igsizlik orani ve ayrica ¢ikti agig ile igsizlik
orant arasindaki iligkiler incelenmistir. Cikt1 acgig1 reel GSYH degiskeni
kullanilarak elde edilmistir. Diger iki degisken ise analizlerde logaritmik degerleri
kullanilmakla birlikte dogrudan TCMB’den alinmis olan mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis issizlik orani ile 2009 fiyatlari iiretim yontemi ile GSYH
degerleridir.

Cikt1 agiginin hesaplanmasinda ise iktisadi degiskenlerin uzun dénem
trend degerlerinin elde edilmesinde yaygin sekilde kullanilan Hodrick ve Prescott
(1997, HP) filtresi kullanilmigtir. HP filtresi araciligiyla reel GSYH degiskeni
trendden arindirilmis ve ¢ikti agig1 degiskeni elde edilmistir. HP filtresi asagidaki
gibi ifade edilebilir:
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ST (e = 5% + AXTH (51 = 56) = (5¢ = 5¢21))” (24)

Bu filtrede y’nin s etrafindaki varyansini minimize eden y’nin
diizgiinlestirilmis (smoothed) s serisi hesaplamaktadir. Adise diizeltme (penalty)
parametresidir ve serinin diizglinliiglinii (smoothness) kontrol eder. A’nin sifira
esit olmast durumunda HP trendi y serisinin kendisine ve A’nin sonsuza esit
olmasi ise HP trendinin dogrusal trende esit olmasi ile sonuglanir. Aylik serilerde
bu parametre genellikle 1600 olarak alinmaktadir.

Analizlerde tiim degiskenlere ait logaritmik seri kullanilmistir. Reel GSYH
degiskeni i¢in HP filtresi ile trend degeri hesaplanarak fark alindiginda ¢ikti
acigma ulagilmaktadir fakat bu aciga iliskin baz1 degerlerin negatif olmasi
logaritmik serinin kullanilmasini engellemektedir. Bu nedene ¢ikt1 agig1 degiskeni

logaritmik degiskeni (LY GAP) asagidaki gibi olusturulmustur:

LYGAP = LY — L(HPtrend) (25)
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DORDUNCU BOLUM

4 TURKIYE ICIN iSSIiZLiK ORANI VE BUYUME ILISKIiSININ
INCELENMESI

4.1.Degiskenlere Ait Temel Tamimlayici Istatistikler

Okun Kanununun incelenmesi amaciyla bu c¢alismada kullanilan
degiskenlerin logaritmik diizeylerine ait temel tanimlayici istatistikler Tablo 2°de
verilmigtir. LU, LY ve LYGAP degiskenleri daha 6nce de ifade edildigi gibi
sirasiyla igsizlik oraninin dogal logaritmasi, GSYH serisinin dogal logaritmas1 ve

c¢iktr agiginin dogal logaritmasidir.

Tablo 2. Degiskenlere Ait Temel Istatistikler

LU LY LYGAP
Ortalama 2.3569 26.3726 -0.0007
Medyan 2.3341 26.3243 0.0004
Maksimum 2.7118 26.8118 0.0927
Minimum 2.1966 25.8868 -0.09118
Standart Sapma 0.1019 0.2589 0.0310
Carpiklik 1.4246 -0.0006 -0.4135
Basiklik 5.3923 1.9560 4.4044
Jarque-Bera 38.0623 2.9972 7.3047
Olasilik 0.0000 0.2234 0.0259
Gozlem 66 66 66

Tablo 2’de goriilecegi iizere; 66 gozlemli LU degiskeninin ortalamasi
2,3569°dur. Orta degeri ise 2,3340’tir. Bu degiskenin en yiiksek degeri 2,7118dir.
Bu degere 2009 yilinin ikinci g¢eyreginde ulagilmistir. En digik degeri ise
2,1966°d1ir. Bu degere de 2011 yilinin dordiincii ¢eyreginde ulagilmistir. Her bir
gbozlemin standart sapmasi 0,1018’dir. LU serisinin basiklik degeri 5,3922 bu
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deger ligten biiylik oldugu icin seri normale gore sivridir. Serinin ¢arpiklik degeri
ise 1,4246°dir. Carpiklik degeri sifirdan biiyiik oldugu i¢in saga ¢arpiktir.

LY degiskeninin ortalamast 26,3726’dir. Serinin orta degeri ise
26,3243’tiir. Seride en yliksek deger 26,8118 ve bu degere 2018 yilinin ikinci
ceyreginde ulasilmigtir. En diisiik deger ise 25,8868’dir. Bu degere ise 2002
yiliin ikinci ¢eyreginde ulasilmistir. Her bir serinin standart sapmasi 0,2589’dur.
LY serisinin basiklik degeri 1,9560°dir. Basiklik degeri ii¢ten kiiciik oldugu i¢in
egri normale gore basiktir. Carpiklik degeri ise -0,0006°dir. Carpiklik degeri
sifirdan kiiciik oldugu i¢in saga garpiktir.

LYGAP degiskenin ortalamasi ise -0,0007°dir. Seride en yiiksek deger
0,0927 ve bu degere 2008 yilinin ikinci ¢eyreginde ulagilmistir. En diisiik deger
ise -0,0912°dir. Bu degere ise 2009 yilinin birinci ¢eyreginde ulagilmistir. Her bir
serinin standart sapmasi 0,0310’dur LYGAP serisinin basiklik degeri 4,4044 tiir.
Basiklik degeri iicten biiyiik oldugu i¢in egri normale gore sivridir. Carpiklik
degeri ise -0,4135°dir. Carpiklik degeri sifirdan kiicliik oldugu i¢in seri sola
carpiktir.

4.2 Degiskenlerin Zaman Yolu Grafikleri
LU, LY ve LYGAP degiskenlerine ait zaman yolu grafikleri asagida
sunulmustur. Bu grafikler degiskenlerin arastirma doneminde gdsterdikleri

egilimler hakkinda daha agiklayici bilgi saglayacaktir.
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Sekil 1. Issizlik oran1 (Logaritmik seri)

Sekil 1 logaritmik doniisiime tabi tutulmus issizlik orani serilerini
gostermektedir. LU serisi 2002 yilinda artan bir egilim gostermektedir. 2002
yilinda degisken degeri yaklasik olarak 2,33 seviyelerinde gergeklesmistir. 2003
yilinin birinci ¢eyreginde enflasyon hedeflemesinden dolayr LU serisinde azalma
olmustur. ilgili dénemde seri ortalama 2,34 seviyelerinde gerceklesmistir. 2004
yilinda seride dalgalanmalar olmustur. LU serisi 2,36-2,29 seviyelerinde
gergeklesmistir. 2005 yilinda seride artis olmustur. 2005 yilinda seri 2,32-2,39
sevilerinde gostermektedir. LU serisi 2006-2008 yilinin ikinci ¢eyreginde
dalgalanmalar gostermistir. {lgili dénemde seri 2,35-2,29 seviyelerinde
gostermektedir. 2008-2009 doneminde finansal kriz nedeniyle LU degiskende
ciddi artis olmustur. 2009 yilinin ikinci ¢eyreginde seri en yiiksek degeri olan 2,71
seviyesinde gergeklesmistir. 2009:Q2-2012:Q2 donemlerinde seride azalig
gozlemlenmektedir.2011 yilinin dordiincii ¢eyreginde LU degiskeni en diisiik
degerinde yani 2,20 seviyesinde gerceklesmistir. LU serisi 2012:Q2-2018:Q2

doneminde dalgalanmalar gdsterse de artan bir egilim gostermektedir.
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Sekil 2. Reel GSYH (logaritmik seri)

Sekil 2 logaritmik doniisiime tabi tutulmus GSYH serisini gostermektedir.
Goriildigi gibi LY degiskeni 2002 yilinin birinci ¢eyreginde en diisiik degerinde
yani 25,88 diizeyinde gergeklesmistir.2002:Q1-2004:Q1 doneminde LY serisinde
artts olmustur. Ilgili dénemde seri ortalama 25,90-26,01 seviyelerinde oldugu
gozlemlenmistir. 2004:Q1-2004:Q4 doneminde ise LY degiskeninde belirgin bir
artts olmamistir. Bu donemde 26,04’hii seviyesinde kaldigr goriilmiistiir. LY
degiskeni 2005:Q1-2008:Q1 doneminde ise dalgalanmalar gosterse de genel
olarak giiclii bir egilimi gostermistir. 2008 yilinda yasanan finansal krizden dolay1
LY serisinde ciddi bir azalma oldugu goriilmiistiir. 2009 yilinin birinci ¢eyreginde
bu degiskenin degeri yaklasik 26,23 diizeyine kadar azalmistir. 2009:Q1-2018:Q2
donemlerinde ise LY degiskeni artan bir egilim gostermistir. 2018 yilinin ikinci
ceyreginde seri en yiiksek degerine ulasmistir. ilgili ddSnemde bu deger yaklasik
olarak 26,81 dir.
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Sekil 3. Cikt1 ag181 (Logaritmik seri)

Sekil 3 caligmada kullanilan bir diger degisken olan logaritmik doniisiime
tabi tutulmus ¢ikt1 agig1 serisini gostermektedir. Daha 6nce de ifade edildigi gibi
LYGAP degiskeni Hodrick-Prescott filtresi kullanilarak olusturulmustur. Sekilden
goriildiigli gibi LYGAP degiskeni 2002 yilinin ikinci ¢eyreginde bir artis
gdstermistir. Ilgili donemde seri 0,0099 seviyesinde gerceklesmistir. 2002 yilinin
ikinci ceyreginden sonra ise seride belirgin bir diisiis yasanmistir. ilgili donemde
LYGAP degeri -0,064 seviyelerinde gerceklesmistir. 2003:Q2-2004:Q2
doneminde ise degiskene ait degerin arttig1 goriilmektedir. Bu donemin sonunda
LYGAP degiskeninin degeri -0,0091 olmustur. 2004:Q2-2008:Q1 doéneminde
seride onemli dalgalanmalar olmakla birlikte bir artis egiliminin oldugu ve
degisken degerinin pozitif oldugu gostermektedir. 2008 yilinin ikinci ¢eyreginde
LYGAP serisi en yiiksek degerine ulasmistir. LYGAP degiskeninin bu degeri
0,0927 olmustur. 2008 yilinda yasanan kiiresel finansal kriz LYGAP serisinde
ciddi bir azalmaya yol agmistir. 2009 yilinin ikinci ¢eyreginde seri en diisiik
diizeyinde olmustur. Belirtilen bu donemde LYGAP degiskeninin degeri -0,0911
seviyesinde olmustur. 2009:Q2-2011:Q3 doéneminde LYGAP serisi artan bir
egilim gostermekle birlikte 2011 yilmin ilk g¢eyregine kadar negatif olmustur.
2009:Q2-2011:Q3 donemde LYGAP degiskenine ait deger -0,0585’ten
0,0221’eyiikselmistir. 2011 yilinin tigiincii ¢eyreginde ise degiskenin aldig1 deger
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azalmistir. 2012 yilinda ise serisinde fazla bir degisme olmamistir. Bu yilda
degiskenin aldig1 deger yaklasik olarak -0,0040 seviyelerinde gerceklesmistir.
LYGAP serisi 2013-2018 doneminde de 6nemli dalgalanmalar gostermistir.
Ozellikle 2016 yilinin birinci geyreginden 2017 yilinin birinci ¢eyregine kadar
negatif degerler almistir. Aragtirmanin son donemi olan 2018 ikinci ¢eyreginde ise

LYGAP degiskeninin degeri 0,00030lmustur.

4.3.Korelasyon Analizi Sonuglari

Asagidaki Tablo 3’te LU degiskeni ile LY ve LYGAP degiskenleri
arasindaki korelasyon analizi sonuclar1 verilmistir. Korelasyon degiskenler
arasinda kesin bir iligkiyi ifade etmemekle birlikte degiskenlerin ne derecede

birlikte hareket ettiklerine iligskin bilgi saglamaktadir.

Tablo 3. LU Degiskeni Ile LY ve LYGAP Arasinda Korelasyon

LY LYGAP
Korelasyon Katsayisi -0.1587 -0.6883
t istatistigi -1.2862 -7.5899
Olasilik Degeri 0.2030 0.0000

Tablo 3’de goriilecegi iizere 0,2030 olasilikla LY degiskeni ile LU
degiskeni arasindaki korelasyon katsayisi -0,1587 ve t istatistigi -1,28620larak
bulunmustur. Korelasyon katsayisi beklenildigi gibi sifirdan kiigiik olmakla
birlikte ¢cok diisiik diizeydedir ve istatistiksel olarak anlamli degildir. LY ve LU
arasinda bir iliski yoktur. LYGAP degiskeni ile LU degiskeni arasindaki
korelasyon katsayist ise -7,5899, t istatistigi -0,6883 ve olasilik degeri 0,0000
bulunmustur. Bu istatistik sifirdan kiiciik ve anlamli oldugu i¢in LYGAP
degiskeni ile LU degiskeni arasinda negatif bir korelasyon vardir. Korelasyon
katsayisi istatistiksel olarak anlamlidir ve LYGAP ile LU degiskenleri arasinda

yiiksek ve negatif korelasyon oldugunu gostermektedir.
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4.4 Birim Kok Testlerine Ait Sonuclar:

Bir onceki boliimde ifade edildigi gibi issizlik orani ile iiretim arasindaki
iliskinin incelenmesine ge¢cmeden Once analizlerde kullanilan degiskenlerin
duragan olup olmadiklar1 ADF ve PP birim kok testleri yardimiyla incelenmistir.
Duraganlik 6zelligi daha once belirtildigi gibi zaman serilerinin sabit ortalama,
sabit varyans ve serinin iki degeri arasindaki kovaryansin zaman araligina bagh
olmasini ifade etmektedir. Denklem 15 ile ifade edilen ADF ve PP modellerine ait
sonuglar Tablo 4’de verilmistir. Hatirlanacagi gibi her iki testte sifir hipotezi
serinin birim koklii oldugunu yani duragan olmadigini ifade etmektedir. Buna

karsin alternatif hipotez ise serinin duragan oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 4. ADF ve PP Birim Kok Test Sonuglari

ADF PP
Sabit Trend Sabit Trend

LU -2.9586 (1) -2.9268 (1) -2.4226 (3) -2.4255 (3)

[0.0444] [0.1613] [0.1396] [0.3634]
LY -0.8301 (0) -2.2916 (0) -0.8323 (1) -2.4471 (3)

[0.8036] [0.4323] [0.8030] [0.3528]
LYGAP -2.8896 (0) -2.8664 (0) -2.9949 (2) -2.9734 (2)

[0.0520] [0.1801] [0.0406] [0.1476]
DLU -4.9563 (0) -4.8869 (0) -5.0102 (1) -4.9412 (1)

[0.0001] [0.0010] [0.0001] [0.0008]
DLY -8.2361 (0) -8.1720 (0) -8.2306 (2) -8.1681 (2)

[0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]
DLYGAP -8.6959 (0) -8.6266 (0) -8.6955 (1) -8.6264 (1)

[0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]

Not: Parantez icindeki rakamlar ADF testlerinde Schwarz gecikme bilgi
kriterine gore optimal gecikme uzunluklarini, PP testlerinde ise Newey-West’e

gore bant genislikleridir. Koseli parantez i¢indeki degerler olasilik degerleridir.

Tabloda ifade edilen ADF test istatistikleri ve olasilik degerlerine gore LU

degiskeni sabit iceren modelde Ho hipotezi %5 anlamlilhik diizeyinde
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reddedilmektedir. Ayni degisken icin olusturulan ADF testi trend igeren
modelinde ve PP testine ait her iki modelde hesaplanan istatistikler ise anlamli
cikmamugtir. Tabloda da gorildiigii gibi LY degiskeni icin tahmin edilen tim
modellerde birim kok incelemesine iliski test istatistikleri Ho hipotezini reddetmek
icin yeterli olmamiglardir. LYGAP degiskeni icin tahmin edilen ADF ve PP
testlerine ait istatistikler sabit iceren modellerde sirasiyla %10 ve %5 anlamlilik
diizeyinde serinin birim kok igerdigini ifade eden Hohipotezini reddetmektedir.
LU, LY ve LYGAP degiskenlerinin farklarina ait serileri ifade eden DLU,
DLY ve DLYGAP degiskenleri i¢in tahmin edilen ADF ve PP birim kok test
istatistikleri de Tablo 4’de verilmistir. Bu degiskenler i¢in sabit terim ve trende
iliskin farkli varsayimlara dayanan tiim ADF, PP modellerine ait tahmin sonuglar1
her li¢ degisken i¢in sifir hipotezini %1 anlamlilik diizeyinde reddetmektedir.
ADF birim kok testine ait sabitli model LU degiskeninin seviyesinde
duragan oldugunu desteklemektedir. Her iki birim kok testine ait sonuglardan LY
degiskenin ise seviyesinde birim kok icerdigi goriilmektedir. Sabit igeren ADF ve
PP modellerine ait sonuglart LGAP degiskeninin duragan oldugunu zayif sekilde
desteklemektedir. Degiskenlerin birinci fark serileri olan DLU, DLY ve DLYGAP
degiskenlerinin ise duragan olduklar1 bulunmustur. Bu sonuglara dayanarak Okun
Kanununa yonelik inceleme Peseran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ve serilerin
hangi diizeyde duragan olduguna bakilmaksizin iki degisken arasinda ko-entegre
iliskisinin incelenmesine olanak taniyan ARDL sinir testi yaklasimi ¢er¢evesinde
yapilmistir. ADF ve PP birim kok testlerine ait yukarida ifade edilen serilerin en
fazla birinci farklarinda duragan olmalarina iligkin sonuglar ARDL sinir testi

yaklasiminin uygulanmasina olanak tanimaktadir.

4.5.ARDL Yaklasimi Sonuglari

Birim kok testlerinin sonuglar1 dogrultusunda Tiirkiye ekonomisi igin
Okun Kanunun incelenmesi ARDL yaklagimi g¢er¢evesinde yapilmistir. Burada
oncelikle ARDL sinir testi yardimiyla issizlik orani ile reel GSYH ve ¢ikt1 agigi
degiskenleri arasinda ko-entegrasyon iliskisi incelenmistir. Ardindan genisletilmis
ARDL modeli tahmin sonuglar1 verilmistir. Daha sonra ise uzun dénem iligkiyi
ifade eden regresyon denklemine ait tahminlere yer verilmistir. Bunun ardindan

ise kisa donem iliskileri ifade eden hata diizeltme modeli tahmin sonuglar
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sunulmustur. Son olarak ARDL modeli katsayilarinin istikrarli olup olmadigim

inceleyen Cusum ve CusumQ testi sonuglar1 grafiklerle ifade edilmistir.

4.5.1. ARDL Sinir Testi Sonuclari
ARDL smir testi sonuglar1 Tablo 5’te verilmistir. Daha 6nce de ifade
edildigi gibi sinir testi Denklem 16 ve 17’de ifade edilen modellerdeki y

katsayilaria iligkin F testine dayanmaktadir.

Tablo 5. ARDL Sinir Testi Sonuglari

Model F-istatistigi K
LUve LY 0.4850 1
LU ve LYGAP 7.4625 1
Smir Kritik Degerler

Anlamlilik Diizeyi 10 Sinir [1Sinir
10% 4.04 4.78
5% 4.94 5.73
2,5% 5.77 6.68
1% 6.84 7.84

Tabloda ifade edildigi gibi LU ve LY degiskenleri i¢in tahmin edilen
ARDL modelinde F istatistigi 0,4850 bulunmustur. Tablonun alt boliimiinde
verilen test kritik degerlerine gore bu istatistik %10 diizeyinde iist sinir kritik
degerden daha kiiciiktiir. Bu durumda LU ve LY degiskenleri arasinda ko-
entegrasyon iliskisinin olmadigini ifade eden sifir hipotezi kabul edilmektedir.LU
ve LYGAP i¢in tahmin edilen modelde ise Fistatistiki7,4625tir. Bu istatistik ise
%2,5 anlamhlik diizeyinde teste ait st krittk degerden biiylik oldugu
gorilmektedir. Bu bulgu da LU ile LYGAP degiskenleri arasinda uzun dénem
iliskinin olmadigini ifade eden sifir hipotezini reddetmektedir. Elde edilen bu
sonuglara dayanarak LU ile LY degiskenleri arasinda iligkinin olmadig1 ve ayrica
LU ile LYGAP degiskenlerinin ko-entegre olduklar1 yani aralarinda uzun donem
iliskinin olduguna karar verilmistir. Bunun ardindan asagida tahmin edilen

genisletilmis ARDL modellerine ait bulgular verilmistir.
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4.5.2.ARDL Modellerine Ait Tahmin Sonuclari

Denklem 18 ve 19 ile ifade edilen genisletilmis ARDL modellerine ait
tahmin sonucglari Tablo 6 ve 7’de sunulmustur. Bu modellerde gecikme
uzunluklarinin belirlenmesi amaciyla Schwarz bilgi kriteri kullanilmis ve 8
maksimum gecikme dikkate alinmigtir. Farkli maksimum gecikme uzunlugunun
dikkate alindigr durumlarda da her iki modelde optimal gecikme uzunluklari
bagimli ve bagimsiz degiskenleri i¢in 1 olarak bulunmustur. Bu nedenle hem LY
ile LU hem de LYGAP ile LU degiskenleri i¢in ARDL (1,1) modeli tahmin
edilmistir.

LY ve LU degiskenleri icin ARDL (1,1) modeli sonuglar1 Tablo 6’da
sunulmustur. Tablonun iist boliimiinde modeldeki degiskenlere ait katsayilar ve alt

boliimiinde modele ait tanimlayici istatistikler verilmistir.

Tablo 6. ARDL (1,1) Modeline Ait Tahmin Sonuglar1 (LY, LU)

Standart

Degisken Katsay1 t-istatistik Olasilik
Hata

LY(-1) 0.9901 0.0103  95.8963 0.0000

LU -0.1813 0.0572  -3.1693 0.0024

LU(-1) -0.1715 0.0570 3.0086  0.0038

C 0.2997 0.2896 1.0347  0.3049

R? 0.9936

Diizenlenmis R? 0.9933

F-istatistigi 3172.36 0.0000

Breusch-Godfrey

Otokorelasyon LM 22998 01294

Breusch-Pagan-

Godfrey Degisen 1.7411 0.6278

Varyans

Ramsey Testi 0.9487 0.3340
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Tablonun iist kisminda verilen degiskenlere ait katsayilar ve bunlara iligkin
standart hatalar, t istatistikleri ve olasilik degerleri verilmistir. Gorildiigii gibi
LY(-1) degiskenine ait olan katsayr pozitif 0,9901 ve istatistiksel olarak %1
diizeyinde anlamlidir. LU degiskenine ait katsay1 ise -0,1813’tiir. Bu katsay1iya ait
t istatistigi ve olasilik degeri katsaymin %1 diizeyinde anlamli oldugunu
gostermektedir. LU degiskenine ait bir donem gecikmede istatistiksel olarak
anlamli ¢itkmistir. Bu LU(-1) degiskenine ait katsay1 -0,1715ve istatistiksel olarak
%1 diizeyinde anlamlidir.

Tablonun alt kisminda ise modele iliskin tanimlayict istatistikler
verilmistir. Bu istatistiklere gore modelin agiklama giiciiniin yiiksek oldugu,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunu ile model kurma hatasinin %35
diizeyinde olmadig1 goriilmektedir.

LYGAP ve LU degiskenleri icin ARDL (1,1) modeli sonuglar1 Tablo 7’de

sunulmustur.

Tablo 7. ARDL (1,1) Modeline Ait Tahmin Sonuglar1 (LYGAP, LU)

Degisken Katsay1 Sl t-istatistik Olasilik
Hata

LYGAP(-1) 0.6108 0.1010 6.0453  0.0000

LU -0.1902 0.0505  -3.7442 0.0004

LU(-1) -0.1125 0.0522 2.1534  0.0352

C 0.1833 0.0744 24631 0.0166

R? 0.6775

Diizenlenmis R? 0.6616

F-istatistigi 42.7092 0000

Breusch-Godfrey

Otokorelasyon LM 01723 0-0781

Breusch-Pagan-

Godfrey Degisen 2.2695 0.0886

Varyans

Ramsey Testi 0.2269 0.6356
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Tablodan da goriildiigii tizere LYGAP ve LU igin tahmin edilmis sonuglari
ile Tablo 6’da verilen LY ve LU ARDL modeli sonuglar1 benzerlik
gostermektedir. Bu modelde de LYGAP(-1) degiskenine ait katsayr pozitif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Bu katsayiin degeri 0,6108°dir. LU degiskenine ait
katsay1 ise -0,1902 ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamlidir. LU
degiskeninin gecikmesine ait parametre de negatif ve istatistiksel olarak
anlamhidir. Bu katsay1r -0,1125 ve istatistiksel olarak %]l diizeyinde anlaml
oldugu bulunmustur.

Tablonun alt kisminda verilen tanmimlayici istatistikler %35 diizeyinde
modelin aciklama giiciiniin yiiksek oldugunu, degisen varyans ve otokorelasyon

sorunlarinin olmadigini géstermektedir.

4.5.3.ARDL Modellerine Ait Uzun D6nem Sonuclar

Daha once ifade edilen smir testi bulgulart LY ile LU degiskenleri
arasinda ko-entegrasyon iliskisinin olmadigin1 ve LYGAP ile LU degiskenleri
arasinda ko-entegrasyon iliskisinin oldugunu gdstermisti. Burada bu bulgudan
hareketle LY ve LYGAP degiskenleri i¢in tahmin edilen ARDL uzun dénem
sonuclar1 sunulmustur. Bu sonuglar Tablo 8 ve 9’da verilmistir.

Tablo 8’de LY ve LU degiskenleri i¢in tahmin edilen ARDL(1,1) modeli

uzun donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 8. ARDL Modellerine Ait Uzun Dénem Katsayilar1 (LY, LU)

Standart
Degisken Katsay1 Hata t-istatistigi  Olasilik
LU -0.9880  0.2.6710  -0.3690  0.7127
C 30.1500 6.7818 4.4457 0.0000

Tabloda ifade edilen tahmin sonuglarina gore LU degiskenine ait katsay1
beklenildigi gibi negatif olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu
sonu¢ ko-entegrasyon testi sonuclarin1 desteklemekte ve LU ile LY degiskenleri

arasinda uzun donem iliski olmadigin1 géstermektedir.
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LYGAP ve LU degiskenleri i¢in tahmin edilen ARDL(1,1) modeline ait

uzun donem katsayilari ise Tablo 9°da sunulmustur.

Tablo 9. ARDL Modellerine Ait Uzun Dénem Katsayilar1 (LYGAP, LU)

Standart
Degisken Katsay1 Hata t-istatistigi  Olasilik
LU -0.1997 0.0586 -3.4057 0.0012
C 0.4710 0.1383 3.4054 0.0012

Tablodan da goriildiigii iizere LU degiskenine ait katsay1 beklendigi gibi
negatiftir. Katsayr degeri -0,1997°dir. Katsayiya ait t istatistigi %1 diizeyinde
anlamli ¢ikmistir. Bu LYGAP ve LU degiskenleri arasinda korelasyon iliskisini
desteklemekle birlikte katsay1r degerinin diisiik olmasi bu iliskinin zayif olduguna
isaret etmektedir. Bu katsay1 issizlik oraninin %1 azalmasi durumunda c¢ikti

aciginin yaklasik olarak ancak %0,2 oraninda arttiina isaret etmektedir.

4.5.4. ARDL Hata Diizeltme Modeli Sonuc¢lar:

ARDL modellerinin tahmini ve uzun donem katsayilarina yonelik yukarida
ifade edilen incelemeden sonra burada kisa donem dinamiklerin tespiti icin ARDL
yaklasimina dayanan ve Denklem 20 ve 21 ile ifade edilen modellerin bulgular
sunulmustur. LY ile LU degiskenleri icin ARDL hata diizeltme modeli sonuglar1
Tablo 10°da ve LYGAP ile LU degiskenleri i¢in tahmin edilen ARDL hata
diizeltme modeli sonuglar1 Tablo 11°de sunulmustur. Her iki tabloda ECT;_,uzun
donem modellere ait hata terimlerinin bir donem gecikmesidir. Bu degiskene ait
katsay1 ko-entegrasyon iligkisinin varligi durumunda bu iliskide meydana gelen

sapmalarin ayarlanma hizini ifade etmektedir.

Tablo 10. ARDL Hata Diizeltme Modeli Sonuglar1 (LY, LU)

Standart
. Katsay1 t-istatistik  Olasilik
Degiskenler Hata
DLU -0.1813 0.0572 -3.1693 0.0024
ECT(-1) -0.0099 0.0103 -0.9628 0.3394
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LY ve LU i¢in hata diizeltme modeline ait Tablo 10’da verilen
sonuclardan da goriildiigii gibi hata diizeltme parametresi -0,0099 ve istatistiksel
olarak %10 diizeyinde anlamsizdir. Bu sonu¢ ko-entegrasyon iligkisinin
olmadigint desteklemektedir. DLU degiskenine ait katsay1r ise-0.1813 ve %l
diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.

LYGAP ve LU degiskenleri icin ARDL hata diizeltme modeli sonuglari ise
Tablo 11’de sunulmustur.

Tablo 11. ARDL Hata Diizeltme Modeli Sonuclar1 (LYGAP, LU)

Standart
) Katsay1 t-istatistik  Olasilik
Degigkenler Hata
DLU -0.1902  0.0505  -3.7642  0.0004
ECT(-1) -0.3892  0.1010  -3.8522  0.0003

Tablodan goriildiigli lizere hata diizeltme parametresi olan ECT(-1)
degiskenine ait katsay1 -0,3892 ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamlidir.
Katsayr degeri LYGAP ve LU degiskenleri arasinda ko-entegrasyon iligkisinden
bir sapma oldugunda bunun yaklasik olarak %39°’s1 bir donem i¢inde diizelecegini
gosterir. DLU degiskenine ait katsayr ise -0,1902 ve istatistiksel olarak %1
diizeyinde anlamli ¢ikmistir. Bu sonug issizlik oraninda ¢ikti agigina dogru kisa
donemde de bir iliskinin varligina isaret etmektedir. Fakat bununla birlikte katsay1

degerinin diisiik olmasi bu iliskinin zayif olduguna isaret etmektedir.

4.5.5.CusumQ Testi Sonuclari

Yukarida tahmin edilen katsayilarinin istikrarlt olup olmadiklar1 Cusum ve
CusumQ testleri yardimiyla incelenmistir ve bu bolimde grafikler yardimiyla
sunulmustur. Daha 6nce de ifade edildigi gibi bu testlerde, ARDL modelinin hata
terimleri ve hata terimleri karelerinin birikimli toplamlarinin %35 kritik degerler

arasinda yer almasi katsayilarin istikrarli olduguna isaret etmektedir.
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Sekil 5.CusumQ testi (LY, LU)

LY ve LU degiskenleri icin ARDL modeline iligkin Cusum ve CusumQ
testleri Sekil 4 ve 5 ile ifade edilmistir. Her iki grafikten de goriildiigii gibi Cusum
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ve CusumQ testi sonuglari belirtilen degerlerin kritik degerler iginde yer

almaktadir.
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Sekil 7.CusumQ testi (LYGAP, LU)
Cusum ve CusumQ testlerine ait Sekil 6 ve 7 ile ifade edilen sonuglar

LYGAP degiskeni i¢in tahmin edilen ARDL modelinin istikrarli oldugunu

destekleyici niteliktedir
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SONUC

Issizlik Tiirkiye ekonomisinin en énemli sorunlardan biridir. Issizlik oran1
verilerine baktigimizda 2002 yilinda yasanan ekonomik krizden dolay1 issizlik
oraninda artis yasanmistir. ilgili dénemde issizlik oram %10,3 seviyesindedir.
2002 yilindan itibaren Tiirkiye’de enflasyon hedeflemesi para politikasi rejimi
uygulanmistir. Bu dénemde issizlik oraninda artis yasandiglr goriilmiistiir. 2006
yilinda gerekli Onkosullarin saglandigi disiincesiyle TCMB acik enflasyon
hedeflemesine ge¢mistir. 2006 yilinda issizlik oraninda az da olsa bir azalma
olmustur. Belirtilen yilda issizlik oran1 %10,2 seviyesinde gerceklesmistir. 2008
yilinda ABD’de konut piyasasindan ortaya ¢ikan finansal kriz diinyadaki tiim
tilkeleri cesitli derecelerde etkilemistir. Bu kriz Tiirkiye ekonomisini de olumsuz
sekilde etkilemistir. Issizlik oran1 artmistir. 2009 yilinda issizlik oran1 en yiiksek
seviyesine ulagmistir. Bu yilda issizlik oran1 %14,0 seviyesinde olmustur. 2009
yilindan sonra krizin etkileri azalmaya baslayinca issizlik oran1 da azalmistir. Son
donemlerde issizlik orani yaklasik olarak %10,9 seviyelerindedir.

Biitiin iilkeler i¢in oldugu gibi ekonomik biiyiime de, Tiirkiye icin en
onemli hedeflerden biridir. Ekonomik biiylime oranini yakin gecmiste degisimine
baktigimizda oOrtiik enflasyon hedeflemesi uygulanmaya koyuldugu donemde
bliylime oraninin %6,2 seviyesinde oldugu goriilmektedir. 2004 yilinda ise
ekonomik biliylime oranmin %9,4 seviyesinde oldugu goriilmektedir. Agik
enflasyon hedeflemesinin uygulanmaya bagladigi 2006 yilinda biiylime orani
%06,9 seviyesinde gergeklesmistir. 2008 yilinda kiiresel finansal kriz nedeniyle
biliyiim oran1 6nemli derecede azalmistir. 2008 yilinin dordiincii geyregi ve yil
toplaminda ekonomik biiylime orani yaklasik olarak %0,7 seviyesinde kalmistir.
2009 yilinda ise ekonomideki toplam daralma ise %4,7 oraninda olmustur. 2009
yilindan sonra biiyiime oranindaki artis oldugu goriilmiistiir. 2016 yilinda darbe
girisiminden dolay1 biiyiime oraninda azalma olmustur. 2017 yilinda ise ekonomik
biiyiime oran1 %7,4 seviyesindedir. 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde bu oran %5,2

seviyesinde ger¢eklesmistir.
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Issizlik oran1 ve ekonomik biiyiime arasindaki ters yonlii iliski, uzun
yillardir iktisat literatiiriinde Onemli tartismalardan birisini olusturmaktadir.
Issizlik oran1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ilk defa Arthur M. Okun’un
1962 yilinda yayimlanan makalesiyle ortaya atilmustir. iktisat literatiirine Okun
Kanunu seklinde giren bu yaklagim, reel c¢iktinin artis orani ile issizlik orani
arasinda negatif bir iligkinin varlig1 lizerinde durmaktadir. Okun Kanunu kisaca,
yiiksek biiylime oranlarinin issizlik oranini azalttigi, diisiik ya da negatif biliylime
oranlarinin ise issizlik oranini arttirdigi tezine dayanmaktadir (Ceylan ve Sahin,
2010:158).

Giliniimiizde ekonomik biiylime ve issizlik orani arasindaki iligkiye
baktigimizda biiyiimede artiglar olsa da issizlik oraninda bazi yillarda azalis
olmamuis, tam tersine artis olmustur.

Bu ¢aligmada 2002:Q1-2018:Q2 donemi i¢in liger aylik veriler kullanilarak
igsizlik oram1 ve ekonomik biliylime arasindaki iliski Tiirkiye’nin enflasyon
hedeflemesi uyguladigi déonem i¢in Okun Kanunu ¢ergevesinde incelenmistir.
Calismada issizlik orani, reel GSYH ve cikti agig1 degiskenleri kullanilmistir.
Cikt1 agi1g1 reel GSYH degiskeni ve Hodrick-Prescott filtresi kullanilarak elde
edilmistir. Analizlerde tiim degiskenlerin logaritmik degerleri kullanilmistir.
Veriler TCMB’den alinmig olan mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig
igsizlik orani ile 2009 fiyatlar1 iiretim yontemi ile GSYH degeri kullanilmistir.
Degiskenlerin arastirma donemine ait seyirlerine gore, issizlik orani serisi en
yiiksek degerine 2009 yilinin ikinci g¢eyreginde ulasilmistir. Bu degiskenin en
diisiik degeri ise 2011 yilinin dordiincii ¢eyregine aittir. Reel GSYH serisi en
yiiksek ve en disiik degerleri ise arastirma doneminin baslangic ve sonunda
olmustur. Cikt1 agig1 degiskenine ait en yiiksek deger ise 2008 yilinin ikinci
ceyregindedir. Bu degiskenin en diisiik degeri ise 2009 yilinin birinci ¢eyreginde
olmustur. Issizlik orani degiskeni ile reel GSYH ve ¢ikti agig1 degiskenleri
arasindaki korelasyon analizi sonuglara gore, issizlik oran1 degiskeni ile ¢ikti
ac1g1 degiskeni arasinda negatif bir korelasyon vardir. Korelasyon katsayisi
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur ve igsizlik orani ile ¢ikt1 a¢i1g1 degiskenleri

arasinda yliksek ve negatif korelasyon oldugunu gostermektedir.

80



Degigkenlere ait serilerin duraganlik o6zelliklerini incelemek amaciyla
ADF ve PP birim kok testleri uygulanmistir. Duraganlik sinamasi sonucunda
igsizlik orani, reel GSYH ve c¢ikt1 agig1 serilerinin tamaminin birinci farkinda
duragan olduklar1 goriilmiistiir. Diizeylerinde ise issizlik oraninin ve ¢ikt1 agiginin
duragan oldugu yoniinde zayif bulgular elde edilmistir.

Duraganlik analizi sonuglarina dayanarak ko-entegrasyon incelemesi
seriler hangi diizeyde duragan olduklarina bakilmaksizin iki degisken arasinda ko-
entegrasyon iligkisinin incelenmesine olanak taniyan ARDL sinir testi yaklagimi
cergevesinde yapilmistir. Buradan elde edilen sonuglar issizlik orani ile reel
GSYH degiskenlerinin ko-entegre olmadiklarini, fakat issizlik orani ile ¢ikt1 acig1
degiskenlerinin ko-entegre olduklarini yani aralarinda uzun donem iliskinin
olduguna gostermistir. Bunun ardindan genisletilmis ARDL modeli tahmin
edilmistir.

Calismada issizlik oranindan biiyliime degiskenlerinden dogru uzun dénem
iliskiyi ifade eden ARDL regresyon denklemine ait tahmin sonuglarina gore
igsizlik orani degiskeninden reel GSYH degiskenine dogru herhangi bir uzun
donem iligkin olmadigi, issizlik oranindan ¢ikt1 agigina dogru zayif bir iligkinin
oldugu  goriilmiistiir.Bu  sonuglar  ko-entegrasyon analizi  sonuglarini
desteklemektedir. Cikt1 ac1g1 logaritmasi ic¢in tahmin edilen modelde logaritmik
igsizlik oranina ait katsayr -0,1997 olarak bulunmustur. Bu katsayr issizlik
oraninin %1 azalmast durumunda c¢ikti agiginin yaklasik olarak ancak %0,2
oraninda arttigina isaret etmektedir.

ARDL modellerinin tahmini ve uzun donem katsayilarma yonelik
incelemeden sonra kisa donem dinamiklerin tespiti icin ARDL hata diizeltme
modelleri tahmin edilmistir. Reel GSYH ve issizlik oran1 degiskeni i¢in hata
diizeltme modeli sonuglarina gore hata diizeltme parametresi de ko-entegrasyon
iligkisinin olmadigini desteklemis ve anlamsiz ¢ikmistir.Cikt1 acigr ve issizlik
orant degiskenleri icin tahmin edilen hata diizeltme modeline gore ise hata
diizeltme parametresi -0,3892 ve %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. Katsay1 degeri ¢ikt1 agig1 ve igsizlik oran1 degiskenleri arasinda ko-
entegrasyon iligkisini desteklemektedir. Bu modelde issizlik oranin farkina ait

katsay1 ise -0.1902 ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamli bulunmustur. Bu
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sonug igsizlik oraninda ¢ikt1 agigina dogru kisa dénemde de bir iliskinin varligina
isaret etmektedir. Fakat bununla birlikte katsayr degerinin diisiik olmasi bu
iliskinin zayif olduguna isaret etmektedir.

ARDL modelinde kullanilan katsayilarin istikrarli olup olmadigini tahmin
etmek amaciyla Cusum ve CusumQ testleri kullanilmistir. Test sonuglarina gore,
ARDL modelinin hata terimleri ve hata terimleri karelerinin birikimli
toplamlarinin %35 kritik degerler arasinda yer almasi katsayilarin istikrarh
olduguna isaret etmektedir. Bu bulgular ARDL modelinin istikrarli oldugunu
destekleyici niteliktedir.

Tiim bu tahminlerden elde edilen temel sonuglar degerlendirildiginde kisa
donemde issizlik orani ile reel GSYH ve issizlik oran1 ve ¢ikt1 acig1 arasinda
negatif bir iliski oldugu goriilmektedir. Uzun donemde ise issizlik oraninin sadece
ciktt agigint zayif sekilde etkiledigi goriilmiistiir. Bu sonuca iligkin literatiirde
enflasyon hedeflemesinden onceki verileri de kapsayan calismalarda benzer
sonuglara ulagilmistir. Yilmaz’in (2005) 1978-2004 Tiirkiye ekonomisi igin
yaptig1 c¢alismada issizlik oranindan biiyiimeye dogru nedenselligin oldugu
sonucuna ulasmistir. Kizilgoé!’iin (2006) 1988:Q2-2006:Q1 donemini kapsayan
veriler kullanarak yaptig1 calismada, Tiirkiye ekonomisinde biiylime orani ve
igsizlik orami arasinda tek bir uzun doénem denge iliskisi oldugunu bulmustur.
Alancioglu ve Utku’un (2012) Tiirkiye’de 1980-2010 donemi igin issizlik oran1 ve
ekonomik bliylime arasindaki iliskiyi incelemek ig¢in yaptigir ¢alismada, issizlik
orani ile ekonomik biiylime arasindaki ters yonlii iliskinin uzun donemde de
gecerli oldugu sonucuna ulagsmistir. Eser’in (2014) yaptig1 ¢alismada 1970-2010
donemi verilerini kullanarak yaptig1 calismada, ekonomik biiylime issizlik orani
arasinda uzun donemde negatif yonlii bir iliskinin varligini ortaya koymustur.
Gortildiigii gibi bu ¢aligmalar kisa ve uzun dénemde issizlik ve ekonomik biiylime
arasindaki iligkinin tek yonlii ve negatif oldugu sonucunu desteklemektedir.

Literatiirde enflasyon hedeflemesinden oOnceki verileri kapsayan
calismalarda farkli sonuglara ulasan calismalarda mevcuttur. Yiiceol’'un 2006
yilinda yaptig1 ¢alismada 1950-2004 doneminde Tiirkiye ekonomisinde biiylime
ve igsizlik oranlar1 arasindaki iligki incelemistir. Elde ettigi sonug, uzun donemde

iki degiskenin birlikte hareket etmedigini ve bu anlamda bir nedensellik iligkisi
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olmadig1 ancak belirli bir gecikme sonrasinda uzun dénemde biiylimenin issizlik
tizerinde artan oranda bir etkisinin oldugu tespit edilmistir. Takim’m 2010 yilinda
yaptig1 calismada 1975-2008 doneminde GSYH ile igsizlik arasindaki iligskide her
iki  degiskenin birbirini  etkiledigi sonucuna varmustir. Genel olarak
degerlendirildiginde elde edilen sonuglar uzun dénemde issizlik orani ile ¢ikti

ac1g1 arasinda negatif yonlii bir iliskinin oldugunu desteklemektedir.
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