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Ozet

Dis ticaretin ulusal gelire katkisinin arastirilmasi, 6zellikle az gelismis ve gelis-
mekte olan llkeler agisindan énemlidir. Clinkl, arastirma sonucunda elde edi-
lecek bulgular, iktisat politikalarinin hazirlik stirecinde veri kaynagi olarak kulla-
nilabilir.

Bu galismanin amaci, Orta Asya Turk Cumhuriyetleri’nde (Azerbaycan, Kaza-
kistan, Kirgiz Cumhuriyeti, Ozbekistan ve Tirkmenistan) 1990-2009 dénemi igin
Kao Test yardimiyla ihracat, ithalat, sabit sermaye olusumu ve iktisadi biiyime
arasindaki nedensellik iligkilerini arastirmaktir. Elde edilen bulgulara gére, ihra-
cat hacmi ile hasila arasinda ¢ift yonli bir nedensellik bulunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Orta Asya Tirk Cumhuriyetleri, Dig Ticaret, ithalat, ihracat,
Ihracata Dayall Biiyiime, Biiyiimeye Dayali Ihracat, Koentegrasyon Analizi.

An Empirical Analysis of the Relationship
between Foreign Trade and Growth in Central
Asian Turkish Republic

Abstract

Investigating the contribution of foreign trade on national income is important es-
pecially for less developed and developing countries. Because the results of the
research can be used as the sources of data for preparation process of econo-
mic policies.

The purpose of this study is to investigate the causality relations between econo-
mic growth and exports, imports, fixed capital formation in the Central Asian Tur-
kish Republics (Azerbaijan, Kazakhstan, Kyrgyz Republic, Uzbekistan and Turk-
menistan). According to the findings, there is a two-way causality between ex-
port volume and output.

Keywords: Central Asian Turkish Republics, Foreign Trade, Import, Export, Ex-
port-Oriented Growth, Growth-Based Export, Cointegration Analysis.
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1. GIRIS

Uluslar aras1 piyasalar ile entegre olmaya g¢alisan
az gelismis ya da gelismekte olan iilkeler, dis pi-
yasalara mal ve hizmet satarak doviz geliri elde et-
mektedirler. Doviz gelirleri, diger iilkelerden ara
mali ve sermaye mali ithalati yapmak ve bilgi —
iletisim teknolojilerinden yararlanmak amaciyla
kullanilmaktadir. ithal edilen ara mali ve serma-
ye mallarinin yani sira teknolojik yenilikler iiretim
siirecinde kullanilmakta ve elde edilen triinler dig
piyasalara sunularak iktisadi gelisme performansi
artirllmaya ¢aligilmaktadir.

Literatiirde dis ticaret odakli gelisme stratejileri-
nin lehinde ileri siiriilen argiimanlar dort noktada
toplanmaktadir: 11ki, dis ticaretin genislemesi kay-
naklarin goreli olarak etkin olmayan ticaret dist
sektorlerden yiiksek verimlilige sahip ihracat sek-
toriine yonelmesini saglamaktadir. fhracat, karsi-
lagtirmal Ustiinliiklere dayali uzmanlagsma imka-
n1 saglayarak iktisadi biiyiime performansini pozi-
tif yonde etkilemektedir. ikincisi, dis piyasa payi-
n1 arttirmaya yonelik ticaret politikalar, ileri tek-
nolojileri kullanma, yaparak 6grenme ve etkili yo-
netim modelleri konusunda mesafe almay:1 tesvik
ederek ekonominin verimlilik diizeyini artirmakta-
dir. Ugiinciisii, daha éncede ifade edildigi gibi, ih-
racat gelirlerinin artmasi ara mali ve sermaye mali
ithalat1 i¢in fon kaynagi saglayacaktir. Dordiincii-
sti, ihracat sektorlerinin geligmesi istihdam kapa-
sitesinin genislemesine ve reel {icret artiglarina yol
acmaktadir. Bu sonug, ulusal toplam harcama dii-
zeyinin artmasina ve dolayistyla GSYIH biiyiime-
sine katki yapacaktir (Mahadevan, 2007:1071).

Bu c¢alismanin amaci, Orta Asya Tirk
Cumhuriyetleri’nde (Azerbaycan, Kazakistan,
Kirgiz Cumhuriyeti, Ozbekistan ve Tiirkmenistan)
ihracat, ithalat, sabit sermaye olusumu ve iktisa-
di biiylime arsindaki nedensellik iligkilerini orta-
ya koymaktir. Sonug olarak, ihracat hacmi ile ha-
sila arasinda ¢ift yonlii bir nedenselligin var oldu-
guna iliskin bulgulara ulagilmistir. Ayrica, %10 an-
lamlilik diizeyi i¢in ithalat hacmi ile hasila arasin-
da da cift yonlii bir nedenselligim mevcut oldugu
gorilmiigtiir.

Caligma iki boliimden olugmaktadir. Birinci bo-
liimde literatiir arastirmasina, ikinci boliimde ise,
ekonometrik incelemeye yer verilmistir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Dis ticaret ile iktisadi biiyiime iligkisini ampirik
acidan analiz eden genis bir literatiir olugmustur.
Literatiire katki yapan 6rnek bazi ¢alismalarin bul-
gular1 asagida 6zetlenmistir.

Bahmani-Oskooee and Alse (1993), 9 az gelismis
iilkede 1973 — 1988 donemi igin ihracat biiylime-
si ile ekonomik biiylime arasindaki nedenselligi
arastirmustir. Thracat biiyiimesi ile hasila biiyiime-
si arasindaki ¢ift yonlii nedensel iligki, aragtirma
kapsamindaki biitiin lilke orneklerinden elde edi-
len giiglii ampirik bulgular ile desteklenmistir. Ote
yandan sonuglar, az gelismis tilkelerde reel ihracat
ile reel hasila arasinda uzun dénemli bir iligkinin
varligini gostermektedir.

Biswal ve Dhawan (1998), Tayvan’da 1960 — 1990
donemi i¢in, ihracata dayali biiyiime hipotezini
test etmistir. Koentegrasyon testi, toplam ihracat
ile GSYIH arasinda uzun dénemli bir iliskiyi, &te
yandan nedensellik testi, her iki degisken arasinda
¢ift yonlii bir nedenselligi ortaya koymustur.

Onafowara and Owoye (1998), 12 Sahra Alt1 Af-
rika lilkesinde 1963 — 1993 donemi icin dis tica-
ret politikalarinda, ihracatta ve yatirnrmda meyda-
na gelen degisikliklerden kaynaklanan iktisadi bii-
ylime degisikliklerini arastirmistir. Elde edilen so-
nuglara gore 10 iilkede, ticaret politikalari, ihracat
ve yatirim oranindaki soklar iktisadi biiyiime iize-
rinde anlaml bir etkiye sahiptir. Calismada bu iil-
kelerde dis ticaret politikalarinin serbestlestirilme-
sinin gerekliligine vurgu yapilmstir.

Lin (2000), Cin’de 1952 — 1997 doénemi i¢in dis ti-
caret ile iktisadi bllylime arasindaki iliskiyi incele-
mistir. Sonugclar, ihracat biiylime orani, ithalat bii-
ylime orani ve ticaret hacmi biiylime oram ile kisi
basina GSYIH biiyiime oraninin pozitif yonlii ilis-
ki igerisinde oldugunu gostermektedir.

Pereira and Xu (2000), 39 iilkede 1960 — 1992 do-
nemi i¢in ihracat biiyiimesinin, GSYIH, istihdam
ve yatirim iizerindeki yansimalarini incelemistir.
Sonuglar, ihracata dayali biiylime hipotezini des-
teklemektedir. 30 iilkede ihracat bilyiimesi GSYIH
biiyiimesini pozitif yonde etkilemektedir.

Aamer ve Suleiman (2001), MENA Ulkeleri’nde
Cezayir i¢in 1968 - 1996, Misir, Fas, Tunus ve
Tiirkiye icin 1966-1996, Iran i¢in 1974-1995, Is-
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rail igin 1968-1994 ve Urdiin igin 1976-1996 do-
nemine iliskin verileri kullanarak iktisadi bilylime
ile ihracat arasindaki iliskiyi arastirmigtir. Toplam
ihracat g6z oniine alinarak analiz yapildiginda, so-
nugclar neredeyse biitiin iilkelerde ihracata dayal
biiylime hipotezinin gegerli olmadigini gostermek-
tedir. Ancak imalat sanayi ihracatinin toplam ihra-
cat igerisindeki pay1 esas alindiginda farkli bir so-
nug ortaya ¢ikmistir. Soyle ki, imalat sanayi mal-
lar1 ihracatinin toplam ihracat igerisindeki payinin
goreli olarak yiiksek oldugu {ilkelerde ¢ift yonlii
bir nedenselligin varlig1 gézlenmistir. Calismada,
imalat sanayi ihracatinin belirli bir esik degeri as-
masi halinde ihracatin iktisadi bliytimeye katki ya-
pabilecegi vurgusu yapilmigtir.

Abdulai and Jaquet (2002), Co'te d’Ivoire’de
1961-97 donemi igin, iktisadi biiylime, ihracat,
reel yatinmlar ve isgiicli arasindaki kisa ve uzun
donemli iligkileri arastirmistir. Sonuglar, ihracata
dayal1 biiylime hipotezini desteklemektedir.

Ibrahim (2002), 6 Asya iilkesinde (Hong-Kong,
Kore, Malezya, Filipinler, Tayland ve Singapur)
ihracatin verimlilik ve digsallik etkisini aragtirmis-
tir. Elde edilen sonuclara gore, ihracatin biiylime
ve verimlilik iizerindeki etkisi pozitif olarak an-
lamlidir. Ote yandan ihracat sektorleri ihracat dis
sektorler iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.

An ve lyigiin (2003), dis ticarette uzmanlasmanin
iktisadi bliylime iizerindeki etkilerini aragtirmistir.
Caligmada, 86 tilkenin 1970 — 1990 donemine ilis-
kin verileri test edilmistir. Elde edilen sonuglara
gore, beceri yogun ihracat, kisi bagma gelir biiyii-
me oranini pozitif yonde etkilemektedir.

Chandra (2003), Hindistan’da 1950-1996 done-
mi i¢in ihracata dayali biiyiime hipotezini test et-
mistir. Elde edilen bulgulara gore, reel ihracat, reel
GSYIH ve dis ticaret hadleri arasinda uzun do-
nemli bir iliski bulunmaktadir. Ote yandan, reel
ihracat ile reel gelir arasinda uzun donemde cift
yonlii nedensellik s6z konusudur. Gelirden ihra-
cata dogru gergeklesen uzun déonemli nedensellik,
ihracattan gelire dogru gerceklesen uzun donemli
nedensellikten daha giicliidiir.

Shirazi ve Abdul Manap (2005), 5 Giiney Asya
Ulkesi’nde, Pakistan i¢in 1960 — 2003, Hindistan
icin 1960 — 2002, Banglades i¢in 1973 — 2002, Sri
Lanka i¢in 1960 — 2002 ve Nepal i¢in 1975 - 2003

donemini esas alarak ihracata dayali biiytime hi-
potezini aragtirmistir: Elde edilen bulgular asagi-
daki gibidir:

- Sri Lanka disinda biitiin iilkelerde, ihracat, itha-
lat ve reel hasila arasinda uzun dénemli bir iligki
bulunmaktadir.

- Pakistan, Banglades ve Nepal igin, ithalat ile
hasila biiylimesi arasinda bir geri besleme etkisi ve
Sri Lanka i¢in ithalattan hasila biiyiimesine dog-
ru tek yonlii nedensellik mevcut iken, Hindistan
i¢in nedensellik s6z konusu degildir. Ote yandan,
Banglades ve Nepal i¢in ihracat ile hasila biiyiime-
si arasinda geri besleme etkileri bulunmustur.

- Pakistan’da ihracattan hasila biiylimesine tek
yonlii bir nedensellik ortaya konmasina karsin,
Srii Lanka ve Hindistan’da nedensellik bulunma-
maktadir.

- Thracata dayali biiyiime hipotezi, Bangla-
des, Pakistan ve Nepal i¢in gegerli iken, Hindis-
tan ve Sri Lanka icin gecerli degildir. Ote yandan
Hindistan’da hasila biiylimesi ve ihracat, ithalati
tesvik etmektedir.

- Banglades ve Nepal’de ithalat ile ihracat arasin-
da giiclii bir geri besleme etkisi bulunmaktadir.

Awokuse (2007), Gecis Ekonomileri’nde, Bul-
garistan icin 1994 — 2004, Cek Cumbhuriyeti i¢in
1993 — 2002, Polanya i¢in 1995 -2004 dénemine
ait verileri test ederek dis ticaret ile iktisadi biiyti-
me arasindaki nedensel iliskiyi arastirmistir. Bul-
gular, asagidaki gibidir:

- Bulgaristan’da hem ihracata dayali biiylime
hem de biiyiimeye dayali ihracat hipotezleri geger-
lidir.

- Cek Cumhuriyeti’nde hem ithalattan hem de ih-
racattan bilyiimeye dogru nedensellik s6z konusu-
dur. Buna gore, hem ihracata dayali biiyiime hem
de ithalata dayali biiyiime hipotezleri gecerlidir.

- Polonya’da sadece, ithalata dayali biiyiime hi-
potezi gegerlidir.

Rangasamy, Logan (2009), Giiney Afrika’da 1975
-2007 donemi igin ihracata dayali biiyiime hipo-
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tezini test etmislerdir. Sonuglar, ihracattan reel
GSYIH’ya dogru tek yonlii bir nedenselligin varli-
g1n1 gostermektedir.

Silaghi (2009), Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri’nde,
Cek Cumbhuriyeti, Estonya, Macaristan, Leton-
ya, Litvanya, Polanya, Slovenya ve Slovakya igin
1990 — 2004, Romanya ve Bulgaristan i¢in 1990
-2006 donemine iliskin verileri test ederek ihra-
cat ile iktisadi biiylime arasindaki nedensel iligki-
yi aragtirmistir. Elde edilen bulgular asagidaki gi-
bidir:

- Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti ve Estonya’da
ihracat ile GSYIH arasinda bir geri besleme etkisi
bulunmaktadir.

- Modele ithalat dahil edildiginde, ihracata dayali
biiylime hipotezinin gegerliligi sadece Cek Cum-
huriyeti agisindan siirmektedir. Yeni durumda Lit-
vanya agisindan da hipotezin gegerliligi sdz konu-
su olmaktadir. Ote yandan, Macaristan, Roman-
ya ve Slovenya a¢isindan biiyiimeye dayali ihracat
hipotezi gecerli hale gelmektedir.

Silaghi’nin (2009) ¢aligmasinda, makro ekonomik
ve politik istikrarsizlik, yetersiz alt yap1 ve egitim-
siz isgiicii, Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri’nde ih-
racata dayal1 bityiime hipotezini destekleyen bul-
gulara ulasamamanin nedenleri olarak gdsteril-
mektedir.

Tsen (2010), Cin’de 1978 — 2002 doénemi i¢in ih-
racat, i¢ talep ve iktisadi biiyiime arasindaki ne-
densel iliskiyi arastirmistir. Elde edilen bulgulara
gore, bu degiskenler arasinda ¢ift yonlii Granger
nedensellik mevcuttur. Cin’de hem ihracat hem de
i¢ talepteki biiylime, siirdiiriilebilir iktisadi biiyii-
me ag¢isindan onemlidir.

Li, vd. (2010), Bat1 Cin’de 1985 — 2008 donemi
icin dis ticaret (toplam ihracat, ithalat) ile GSYIH
bliylimesi arasindaki iliskiyi arasgtirmistir. Sonug-
lar sunlardir: Bati Cin’de, toplam dis ticaret ile
GSYIH, ihracat ile GSYIH ve ithalat ile GSYIH
arasinda uzun doénemli nedensellikler mevcuttur.
Ote yandan, ihracatin yam sira ithalat GSYIH bii-
ylimesine katki yapmaktadir.

Jayachandran and Seilan (2010) Hindistan’da
1970 — 2007 donemi icin iktisadi biiyiime orani,

dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat arasindaki
iligkinin yoniinii aragtirmistir. Elde edilen sonugla-
ra gore, bu degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir ilis-
ki bulunmamaktadir. Nedensel iliskinin yont, ih-
racattan iktisadi bliylime oranina dogrudur. Dog-
rudan yatinmlardan ihracata dogru nedensel bir
iligki mevcut degildir.

Lee (2000), Pakistan’da 1960 - 2006 donemi igin
ihracat, ithalat ve gelir arasinda kisa ve uzun do-
nemli etkilesimleri arastirmistir. Calismada, uzun
donemde ithalata dayali bliylime ve ihracata daya-
I1 bliyime hipotezlerini kanitlayan bulgular elde
edilmemistir. Buna karsin, ihracata dayali biiyii-
me, bliylimeye dayali ihracat ile ithalata dayal bii-
ylime ve biiyiimeye dayali ithalat hipotezlerinin
kisa donemde gecerli olduguna iliskin bulgulara
ulasilmistir. Pakistan’da ihracat ve ithalatin iktisa-
di biiylimeyi artiric etkilerinin kisa donemde ge-
cerli oldugu vurgusu yapilmistir.

Elbeydi, Hamuda ve Gazda (2010), Libya’da 1980
—2007 donemi i¢in ihracat ile iktisadi biiyiime ara-
sindaki iligkiyi incelemistir. Elde edilen sonuglara
gore, gelir, ihracat ve goreli fiyatlar koentegredir.
Ote yandan, ihracat ve gelir biiyiimesi arasinda gift
yonlii nedensellik ortaya konmustur. Calismada,
Libya’da ihracat gelirlerinin %95 nin, kamu gelir-
lerinin %75’inin ve GSYIH nin %30-40’nin petrol
kaynaklarina dayandig1 vurgulanmistir.

Amiri and Gerdtham (2011), Fransa’nin 1961 —
2006 donemine iliskin verilerini kullanarak ihra-
cat, ithalat ve iktisadi biiyiime arasindaki neden-
selligi arastirmiglardir. Elde edilen sonuglar, ihra-
cat ve ithalattan iktisadi biiyiimeye uzun dénem-
li tek yonlii bir nedenselligin varligint gostermek-
tedir.

Abbas (2012), Pakistan’mn 1975 — 2010 donemi-
ne iligskin verilerini kullanarak GDP ve ihracat ara-
sindaki nedensel iliskiyi incelemislerdir. Sonug-
lar, GDP’den ihracata dogru kisa ve uzun dénem-
li bir nedenselligin varliginm1 gostermistir. Buna
gore, hem kisa hem de uzun dénemde sadece ikti-
sadi biiyiimedeki biiylime ihracat biiylimesine ne-
den olmaktadir.

Chang, Simo-Kengne and Gupta (2013), dokuz
Gliney Afrika Eyaleti’nin 1995- 2011 ddénemi-
ne iliskin verilerini kullanarak IThracat ile biiyiime
arasindaki nedensel iligkiyi arastirmislardir. Elde
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edilen sonuglara gore, bu degiskenler arasinda du-
yarlilik gézlenmemistir.

3. EKONOMETRIK ANALIZ

Bu ¢alismada Orta Asya Tiirk Cumhuriyetlerinde-
ki dis ticaret hacmi ile biiylime oran1 ve sabit ser-
maye olusumu arasinda bir iliskinin mevcut olup
olmadig1 analiz edilmektedir. Analize dahil edi-
len Bagimsiz Tiirk Cumbhuriyetleri sirasiyla Azer-
baycan, Kazakistan, Kirgiz Cumhuriyeti, Ozbekis-
tan ve Tiirkmenistan’dir. Calismada 1992 - 2009
donemi i¢in ihracat ve ithalat hacmi ile sabit ser-
maye olusumu ve GSYIH ya iliskin yillik veriler
kullanilmistir. S6z konusu veriler, Diinya Bankasi
web sitesinden elde edilmistir. Analiz donemi veri
mevcudiyetine bagl olarak se¢ilmistir. Analiz do-
neminin baslangici, iilkelerin bagimsizliklarini ka-
zandiklar1 tarihi miiteakiben iki y1l sonradir

Analizde incelenecek denklemler agagida goriil-
mektedir:

LFCF, =a, + B,LEXP, +e,, (1)
LEXP, = a, + B,LFCF, +e,, )
LFCF, =, + B,LIMP, +e¢,, 3)
LIMP, = a, + B,LFCF, +e,, (4)
LGDP, = a, + B;LEXP, +e., (5)
LEXP, = a; + B,LGDP, +e¢,, (6)
LGDP, = a, + B,LIMP, + e, (7
LIMP, = a, + J,LGDP, +¢,, (8)

Burada FCF: dolar cinsinden sabit sermaye olu-
sum oranini, EXP: ilgili {ilkenin dolar cinsinden
ihracat hacmini, IMP: ilgili iilkenin dolar cinsin-
den ithalat hacmini, GDP: dolar cinsi GSYIH ra-
kamlarin1 gostermektedir. e, ’ler her bir denklem
icin residleri, L: ilgili serinin logaritmasinin alin-
digim1 gostermektedir. Son olarak denklemlerde
i=1,2,....Nve t=1,2,.... T dir.

Analizde ihracat ve ithalat serileri ile yatirim mali
stoku ve biiyiime arsindaki iligkiler arastirilma-

ya calismaktadir. Thracat ve ithalat hacmi ile ha-
sila arasindaki iligkiler doneme ve ulusal ekono-
minin durumuna gore degiskenlik gosterebilmek-
tedir. Diger taraftan dis ticaret ve yatirim mali sto-
kunun gostergesi olan sabit sermaye olusum ora-
n1 arasindaki iligki, dis ticaretin sermaye birikim
hiz1 ile olan iligkisini gostermektedir. Bu iliski de
donemsel olarak farklilik gosterdigi i¢in analiz so-
nuglarina yonelik teorik bir bekleyisimiz mevcut
degildir.

Denklem (1)’de ihracat hacmi ile sabit serma-
ye olusumu arasinda bir nedensel iligkinin varli-
81, Denklem (2)’de sabit sermaye olusumu ile ih-
racat hacmi arasinda bir nedensel iligkinin varli-
g1, Denklem (3)’de ithalat ile sabit sermaye olusu-
mu arasinda ve son olarak Denklem (4)’de ise sa-
bit sermaye olusumu ile ithalat hacmi arasinda bir
nedensel iliskinin mevcut olup olmadig: aragtiril-
maktadir. Denklem 5, 6, 7 ve 8 ile benzer sekil-
de ihracat ve ithalat ile biiylime arasindaki neden-
sel iligkilerin varlig1 incelenecektir. Seriler arasin-
daki iligkilerin analizinde Kao (1999) koentegras-
yon metodolojisi kullanilacaktir. Kao (1999), ko-
entegrasyon analizinde ayni1 mertebeden duragan
serilerin kullanilmas1 gerektigi i¢in analizden 6nce
serilerin duraganlik durumlarinin arastirilmasi ge-
rekmektedir.

3.1. Birim Kok Testi

Panel data analizinde serilerin duraganlik durum-
larinin arastirilmasinda kullanilan birgok test mev-
cuttur. Bunlar Levin, Lin ve Chu (2002), Im, Pe-
saran ve Shin (2003), Haris and Tzavalis (1999),
Maddala ve Wu (1999), Choi (2001) ve Hadri
(2000)’dir. Bu ¢alismada serilerin birim kok duru-
munun aragtirilmasinda Levin, Lin ve Chu (2002)
testi (LLC) kullanilacaktir.

Levin, Lin ve Chu Test individual unit root testle-
rinin, dengeden yiiksek oranda siirekli sapan alter-
natif hipoteze karsi sinirh bir giice sahip oldugu-
nu 6ne siirmektedir. Bu ¢aligmadaki gibi kiiglik 6r-
neklerde bu durum daha ciddidir. Dolayisiyla LLC
testi, bireysel birim kok testlerine gore daha giig-
lii bir panel unit root testi sunmaktadir (Baltagi,
2008:275-276).

LLC testinde, 6rnek olarak ele alman y, gibi bir se-
rinin, asagidaki lic modelden birine uygun oldugu
varsayilmaktadir:
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Model 1: Ay, =y, , + &, 9)

Model 2: Ay, = a,; + 0y, , + ¢, (10)
Model 3: Ay, =, + a1+, + &, (11)

buradaki modellerde —2(&, <0 ve i=1,...
(Levin, et.al., 2002:4).

N “dir

LLC testinde kurulan modeller ve hipotezleri aga-
gidaki gibidir (Asteriou ve Hall, 2007: 367):

Qo+ PV t Z(DkAyit—k +6t+0, +u,
= (12)

Ay, =

Hy:p=0veH, :p<0

LLC testi iki yonlii sabit etkilere izin vermekte-
dir (@, ve 0)). Boylece modelde hem bireye 6zgii
sabit etkiler hem de bireye 6zgii zaman etkisi ele
alinmaktadir. Diger taraftan LLC testinde birey-
sel etkilerin yatay kesitler arasinda bagimsiz oldu-
gu varsayilmaktadir. Bu varsayim altinda temel hi-
potezde o’nun havuzlanmig EKK tahmincisi stan-
dart normal dagilima sahip olacaktir. Bylece LLC
testi havuzlanmig DF-ADF testi olarak goriilebilir
(Asteriou ve Hall, 2007: 367-368).

3.2. Kao Test (Residual Based DF-ADF)

Koentegrasyon analizi 4 farkli denklem igin ayr
ayr1 yapilacaktir. Kao testi Engle Granger 2 asa-
mal1 prosediiriine benzer bir DF-ADF tipi bir test-
tir (Haris and Sollis, 2003: 201). Kao Testinde se-
rilerin ayn1 mertebeden duragan olmalar1 gerek-
mektedir. Kao Testinde Denklem (1), kolaylik sag-
lamak icin agagidaki sekilde yeniden yazilmakta-
dir:

LGDP, = a,+ BLEXP, +¢,, (1)
LGDP, = g, ve B,LEXP, =x, =

g, =0, +px, +e, (8)
e, =pe,  +v, C)
— g, ‘dir.

burada e, =g, — B X,ve &, = &,

Kao testinde Denklem (7)’deki bos hipotez koen-
tegrasyon yoktur (Ho. p = 1), alternatif hipotez ise
koentegrasyon vardir sekilde kurulmaktadir (Kao,
1999:7)

Bos hipotezin test edilmesi i¢in kullanilan p ve
t istatiklerinin hesaplanmasi i¢in kurulan regres-
yonlar agagida gérﬁlmektedir (Kao, 1999:7):

ﬁ=Zl IZt =2 CuCir-1 \/Zl IZt ) €€
)N WICT
i=1 t=2 € Se

1 N~T (n an V2
burada Se2 = Wzizl thz (ei, - ,Oeﬁ_l) ’dir. Kao
dort farkli DF tipi test istatistigi gelistirmistir (Bal-
tagi ve Kao, 2000:14):

INT(p-1)+3JN
V102

DF, =+1.25t, ++/1.875N

\/_T( ) 3\/_(72

* O'U
DF, = v 0
3+

SO'OU

, VoG,

: 26
DF/ = Too

DF, =

A2 )
Gy, Ko

A2 )
20, 100,

Alternatif olarak Denklem (9)’ye gecikmeli deger-
ler eklendiginde Denklem (10) elde edilmektedir:

p
éit = péit—l + Z Q’jAéit— i T (10)

J=1

ADF testi istatistigi soyle hesaplanmaktadir (Kao,
1999:10):

6NG,
26,,
~2 A2
Oy, 3o,
A2 A2
20, 100,

tADF

ADF =

burada ¢,pr Denklem (10)’deki o’nun t istatisti-
gidir. DF, DF,,DF’ ; ,DF ve ADF’nin asimtotik
dagilimlari, standart normal dagilima N(0,1) ya-
kinsayacaktir (Baltagi ve Kao, 2000:14).
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3.3. Ampirik Analiz Sonuclari

Nedensellik analizine serilerin duraganlik durum-

larinin analizi ile baslanacaktir. Serilerin diizey de-
gerlerine iligskin duraganlik analizi sonuglar1 Tablo
1’de yer almaktadir.

Tablo 1: Serilerin Diizey Degerleri igin LLC Test Sonugclar1

Degiskenler Bisr:g istel Olasihk l?z(:lc;:(l:gz Bil;gely;itlslzbit Olasihk g‘:ﬁ:}:‘éz
LEXP 2.82629 0.9976 2 -1.11338 0.1328 3
LIMP 2.41073 0.9920 3 0.01178 0.5047 2
LFCF 0.13881 0.5552 3 -1.49743 0.0671 3
LGDP 1.36211 0.9134 3 -1.10218 0.1352 2

*Gecikme uzunluklari Akaike bilgi kriterine gére belirlenmistir.

Tablo 1’deki sonuclar incelendiginde %5 anlam-
lilik diizeyi igin olasilik degerlerinin 0,05°1 asti-
g1 goriilmektedir. Bu baglamda serilerin diizeyde
duragan olmadiklarina karar verilmistir. Serilerin

duraganlagtirilmasi i¢in birinci farklar1 alinmis ve
LLC testi tekrar yapilmistir. Sonuclar Tablo 2°de
goriilmektedir.

Tablo 2: Serilerin Birinci Farki i¢in LLC Test Sonuglari

Degiskenler SI:::ttlssltzllZ e;)t;ee?ﬂ!s:iz Olasihbk  |Gecikme uzunlugu
DEXP -7.15845 0.0000 1
DIMP -6.60234 0.0000 0
DFCF -5.63510 0.0000 1
DGDP -3.61487 0.0002 1

*Gecikme uzunluklari Akaike bilgi kriterine gére belirlenmisgtir.

Tablo 2’deki sonuglara gore seriler birinci farkla-
rinda duraganlagsmaktadirlar. Serilerin birim kok
analizi birinci farklan alindiklar1 i¢in sabitsiz ve
trendsiz olarak yapilmistir. Serilerin birinci far-
kinda duragan olduklarinin anlagilmasinin ardin-

dan seriler arasindaki nedensel iligkilerin arastiril-
masina gecilebilir. Tablo 3’de sabit sermaye olu-
sum orani ile ihracat ve ithalat rakamlari arasinda-
ki iligkiye iliskin nedensellik analizi sonuglar1 yer
almaktadir.

Tablo 3: Panel Koentegrasyon Test Sonuglar

Bagimh Bagimsiz e . Gecikme
Test Degisken Degisken t Istatistigi Olasihk uzunlugu
EXP FCF -1.270333 0.1020 3
FCF EXP -1.566739 0.0586 3
Kao (ADF)
IMP FCF -0.691121 0.2447 3
FCF IMP -1.085080 0.1389 3

*Gecikme uzunluklari Akaike bilgi kriterine gére belirlenmisgtir.

Tablo 3’deki sonuglar incelendiginde %5 anlam-
lilik diizeyi igin ihracat hacminden sabit sermaye
olusum oranina dogru bir nedenselligin varligina
iligkin herhangi bir bulguya rastlanamamistir. Di-
ger taraftan ithalat hacminden sabit sermaye olu-

sum oranina ve sabit sermaye olusumundan ithala-
ta dogru herhangi bir nedensel iligkinin var olma-
dig1 goriilmektedir. Tablo 4’te biliylime rakamlari
ile dis ticaret rakamlari iligkisi incelenmektedir.
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Tablo 4: Panel Koentegrasyon Test Sonuglart

Bagimh Bagimsiz T Gecikme
Test Degisken Degisken t Istatistigi Olasihk uzunlugu
EXP GDP -2.724125 0.0032 3
GDP EXP -2.676556 0.0037 3
Kao (ADF)
IMP GDP -1.516918 0.0646 3
GDP IMP -1.376917 0.0843 3

*Gecikme uzunluklari Akaike bilgi kriterine gére belirlenmistir.

Tablo 4’deki sonuclar incelendiginde %5 anlamli-
lik diizeyi i¢in ihracattan hasilaya dogru ve hasila-
dan ihracata dogru ¢ift yonlii bir nedenselligin var
oldugu goriilmektedir. Diger taraftan %5 anlam-
lilik diizeyi i¢in ithalat hacmi ile hasila arasinda
herhangi bir nedensel iligkinin var olmadig1 ancak
%10 anlamlilik diizeyi i¢in ithalat hacmi ve hasila
arasinda da ¢ift yonlii bir nedenselligin mevcut ol-
dugu sonucuna ulasilmstir.

SONUC

Bu calismada Azerbaycan, Kazakistan, Kirgiz
Cumhuriyeti, Ozbekistan ve Tiirkmenistan’da dis
ticaret ile iktisadi biiylime ve sabit sermaye olu-
sumu arasindaki iligki 1990-2009 dénemi i¢in y1l-
lik verilerle analiz edilmistir. Ampirik analiz sonu-
cuna gore ihracat ve ithalat hacmi ile sabit serma-
ye olusumu arasinda herhangi bir nedensel iligki-
nin varligina rastlanmamigtir. Diger taraftan ihra-
cat hacmi ile hasila arasinda ¢ift yonlii bir neden-
selligin var olduguna iligskin sonuglara ulagilmaistir.
%10 anlamlilik diizeyi i¢in ithalat hacmi ile hasi-
la arasinda da ¢ift yonlii bir nedensellik mevcuttur.

Orta Asya Tiirk Cumhuriyetleri’nde piyasa ekono-
misi kosullar1 yeterince islememesine, mal ve hiz-
met liretimine dayali dis ticaretin ulusal gelir ice-
risindeki pay1 diisiik diizeylerde olmasina karsin,
ihracat ile gelir arasindaki ¢ift yonlii bir nedensel-
ligin gozlenmesi, dis ticareti gelistirmeye yonelik
tedbirlerin 6nemini artirmaktadir. Ar- Ge ve egi-
tim faaliyetlerinin desteklenmesi, finansal yapinin
giiclendirilmesi, iiretimi ve iiretimde cesitliligi art-
tiracak ulusal ve bolgesel tesvik politikalari, dog-
rudan yabanci yatirimlarin tesvik edilmesi, seffaf
ve glivenilir bir hukuk sisteminin tesisi, bu iilke-
lerde dis ticaretin gelisimi agisindan politika ya-
picilarin dikkate almasi gereken hususlardir. Orta
Asya Tiirk Cumhuriyetlerinde dis ticarete dayali
iiretim yapisini tesis etmek, genis ve dinamik bir
dis piyasa payina sahip olmak, uzun vadeli ve siir-

diiriilebilir bir iktisadi bilyiime performansinin ya-
kalanmasi acisindan dnem tasimaktadir.
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